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o Lucro Operacional Bruto ficasse em R$ 30.951 mil ou 14,9% (R$ 9.496 mil ou 6,1%

Liguido do Exercicio foi de R$ 10.684 mil (prejuizo liguido de RS 387 mil em 2.018).
Agentes Financeiros e demais parceiros comerciais, que continuaram nos apoiando

- » '!’ ¥
ETALURGICA BARRA DO PIRAI S.A. P

CNPJIMF n" 28,566,933/ 0001-50

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO: Apresentamos a seguir as Demonstrages Contabeis da MetalUrgica Barra do Pirai S.A. referentes ao Exercicio findo em 31 de
dezembro de 2019: Os resultados apresentaram sensivel melhora, decorrente de medidas tomadas tanto na reestruturagéo das equipes da area comercial (33,6% de
aumento no volume vendido), quanto na recuperagao de pregos de venda, conjugado com a redugao nos custos de produgdo (melhora de 8,6%). A Receita Operacional
Liguida foi de R$ 207.377 mil (RS 155.241 mil em 2.018), registrando um incremento de 33,6%. O CPV atingiu R$ 176.426 mil (R$ 145.745 mil em 2018), fazendo com que

em 2.018), refletindo melhora na rentabilidade. As Despesas Gerais e Administrativas

chegaram a RS 26,360 mil ou 12,7% (RS R$ 16.424 mil ou 10,6% no ano anterior), O Lucro Liquido antes dos Efeitos Financeiros foi de RS 13.244 mil ou 6,7% (RS 545 mil
ou 0,4% em 2.018). As Despesas Financeiras liquidas atingiram R$ 3.259 mil ou 1,7% (932 mil ou 0,6% em 2018), fruto da maior necessidade de capital de giro. O Lucro

Agradecemos a todos os nossos colaboradores, aos nossos Clientes, Fornecedores,
em nossa trajetoria.

Balangos patrimoniais em 31 de dezembro de 2019 e 2018 (Em milhares de Reais)
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bro de 2019 e 2018

Itado em 31 de d
(Em milhares de Reais)

Demonstragdes do r

Nota expli-
Ativo gxg';‘ict':taaliva 2019 2018 Passivo e patrimonio liguido —ecativa_____ 20192018
Circulants Fomnecedores 15 15682  13.747
Caixa e equivalentes de caixa 5 21.825 21.161  Empréstimos e financiamentos 16 35304 29374
Contas a receber ] 31.703 28.306 Saldrios e encargos sociais 2545 2.565
Impostos e contribuigdes a recolher a87 555
Impostos & recuperar ! 6.198 8210 e amento de débilos 17 985 161
Estoques 8 42.452 31.856 Qutras contas a pagar 8.623 3.388
Bens destinados para venda 9 3.904 3.804  Transagdes com partes relacionadas 10.050 -
Outras contas a receber 10 89 4215 74076  49.789
106.978 97.651 MNao circulante
Nio circulante Empréstimos e financiamentos 16 9.077 13.845
. Transagdes com partes relacionadas 11 211 205
Transagbes com partes relacionadas 1" 56.279 54.763  |mposto de Renda e Contribuigdo Social diferidos 18 5102  5.370
Depédsitos judiciais 10.852 4.187 Provisdo para contingéncias 19 786 2.184
IR\ CSLL Diferido 3.011 3.011 Parcelamento de débitos 17 3.748 -
Contas a receber 6 4.849 - e 18.924  21.604
Patriménio liquido 20
Outros contas a receber 10 260 395 Capital social 196.911  196.911
75.251 62.356 Reserva de lucros 4.795 4.795
Propriedade para Investimento 12 29.031 25414 Reserva de capital 136 136
Investimentas 13 &7 32 §esen.radde real\.raliagéo | ;?g? «;igg
. justes de avaliagdo patrimonia 4 X
Imobilizado 14 — 36004 49.566 PJrejuizcs acumulados (40.706) __(48.508)
85102  75.032 4 A
Total do ativo 267.331 235.039 Total do passivo e patriménio liquido 267.331  235.039
As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das d acoes contak
eserva de reavaliagido
Capital Reserva Reserva Ajuste de avaliagio (Prejuizos)/lucros
social __de lucros __de capital patrimonial Propria Reflexa acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2017 196.911 4,795 136 5.420 5.537 - (42.910) 169.889
Adogao inicial CPC 48/IFRS 9 em controladas - - - - - - (5.855) (5.687)
Saldo em 01 de janeiro de 2018 196.911 4,795 136 5.420 5.537 - (48.765) 164.202
Realizagao da reserva de reavaliagdo - - - - (554) - 554 =
Prejuizo liquido do exercicio - - - - - - (387) (387)
Saldos em 31 de dezembro de 2018 196.911 4.795 136 5.420 4,983 - (48.598) 163.647
Realizago da reserva de reavaliago - - - - (217) - 217 -
Lucro liquido do exercicio - - - - - - 10.684 10.684
Saldos em 31 de dezembro de 2019 196.911 4,795 136 5.420 4.766 - (37.697)  174.331
As notas explicativas da Ad acdo sdo parte integrante das d acoes cor

1. Caixa e equivalentes de caixa

2019 2018
Caixa 9 46
Bancos
Banco Bradesco S.A. 19 15
Banco Santander S.A. 21 75
Banco Safra S.A. 52 326
Banco Itad — Unibanco 38 23
Banco Sofisa
Banco Alfa S.A.
Banco do Brasil S.A. 139
Banco Caixa Econdmica 15
Banco Pine 1
Banco Daycoval 21 13
Banco Citibank S.A. 1 3
Qutros 3 112
181 752
Aplicagoes financeiras
Banco BRADESCO 4.501 3.514
Banco Santander S.A. 7.052 116
Banco Pine 2.951
Banco Sofisa 7.703 7.781
Banco Safra 2.258
Banco BEM 177
Banco Industrial do Brasil Banco Pine 1.324 3.612
21.644 20,409
21.825 21.161

As aplicagbes contabeis, correspondentes a Certificados de Depositos Bancarios (CDBs),
possuem liquidez imediata sem perda dos juros transcorridos quando dos resgates.

2. Contas a receber 2019 2018
Contas a receber 47.695 39.403

Perda estimada para créditos de liquidagao duvidosa (12.027) (11.087)
Depasitos Vinculados 397 -
Estoque Consignagio 487 -

36.552 28,306
Circulante 31.703 -
N&o circulante 4.849 -

A Administragao da Companhia constitui provisdo para perda estimada para créditos
de liquidagdo duvidosa — PECLD baseada na analise individual de cada cliente, de
forma a exercer um julgamento adequado dos saldos de dificil realizagio.

Aging list 2019 2018
Vincendos 32.086 24,466
Vencidos acima de 90 dias 243 141
Vencidos acima de 180 dias 411 431
Vencidos acima de 360 dias 15.840 14,364
PECLD (12.027) (11.097)

36,552 28,306

Segue movimentagao da perda estimada para créditos de liquidagdo duvidosa durante
o exercicio, constituidas por meio de analise individual realizado pela administragao, a
qual entende ser suficiente para cobrir possiveis perdas:
Saldo em 31 de dezembro de 2019

Ajuste de transicdo - IFRS 9

11.097

Constituigio de estimativas do periodo corrente 1.362
Realizagao das estimativas (462)
Saldo em 31 de dezembro de 2018 12.027
3. Impostos a recuperar 2019 2018
PIS e COFINS a recuperar 1 322
ICMS a recuperar 2.137 2.009
IPl a recuperar 1.717 3.559
Qutros 2.332 2.320
6.198 8.210

Foi proposto Mandado de Seguranga em 29 de maio de 2017. Créditos a partir de 30
de maio de 2012. O objeto do M.S. tinha dois propdsitos: a inconstitucionalidade do
alargamento da base de calculo pela inclusdo de receitas estranhas ao faturamento; e

9. Imobilizado

Notas Explicativas as Demonstragées contabeis em 31 de dezembro de 2019 e 2018 (Em milhares de Reais)

a exclusdo do ICMS da base de calculo do PIS @ da COFINS. Em 8 de maio de 2019,
apds varios recursos da FN, o Desembargador Vice-Presidente negou seguimento ao
Recurso Extraordinario da Fazenda Macional. Transitou ainda em julgado em 6 de agosto
de 2019, A MBP Isoblock Sistemas Termoisolantes S.A. (Incorporada pela MetalGrgica
Barra do Pirai S.A): Foi proposto Mandado de Seguranga em 29 de maio de 2017.
Créditos a partir de 30 de maio de 2020. O objeto do M.S. tinha dois propésitos: a incons-
titucionalidade do alargamento da base de calculo pela inclusdo de receitas estranhas
ao faturamento: e a excluséo do ICMS da base de célculo do PIS e da COFINS. Final-
mente, em 12 de dezembro de 20189, apds varios recursos da FN, houve o julgamento da
Terceira Turma Especializada, acolhendo a pretensfo de exclusao do ICMS das bases
de célculo do PIS e da COFINS. Transitou em julgado em 16 de agosto de 2019. Diante
deste cendrio, a Administragio da Companhia, optou por ndo reconhecer guaisquer cré-
ditos, até que haja a decisao do STF a respeito da modulagao dos efeitos. Sabemos que
muitas empresas estdo reconhecendo esses ativos contingentes, entretanto, nds da Ad-
ministragdo, optamos por ndo o fazer neste momento, por ndo haver caracterizagio do
quantum desses créditos se constituem em direito liquido e certo. O seu reconhecimento,
agora, distorceria, sem necessidade, os resultados da empresa.

4. Estoques 2019 = 2018
Matérias-primas 35.227 26.085
Produtos acabados 6.286 4,722
Almoxarifado 361 292
Estoque em poder de terceiros Outros 299279 757

42.452 31.856

5. Bens destinados para venda. Apds a incorporagao da IMBP pela MBP e devido &
descontinuidade dos servigos a IMBP Industria e Comércio Ltda. alienou uma edifica-
¢ao de sua propriedade localizada em pavimento na Rua Jumecy Rodrigues Gomes,
n® 331 = Condominio Industrial, no municipio de Pirai = RJ, perfazendo area total de
6.139,84 m*. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 o bem & apresentado
como bens destinados a venda, registrado no montante de R$3.904 (RS 3.904 em 31
dezembro de 2018).

6. Outros contas a receber

Contas a receber 833 4.069
Depositos e aplicagbes de incentivos fiscais 259 260
Outros 23 261

1.115 4,610
Circulante 896 4.215
Néo circulante 260 395

O saldo das contas a receber no montante de R$833 (R34.069 em 31 de dezembro
de 2017) refere-se ao Contrato de Arrendamento firmado entre a MBP e a Compa-
nhia Paulista de Embalagens Industriais Ltda. - EPEMA em 31 de julho de 2007, no
valor original de R$ 7.544, correspondente a 80 parcelas no valor de RS 94 no qual
contempla bens relativos a maquinas, equipamentos e instalagtes industriais. A final
do Contrato de Arrendamento, com o pagamento da Gltima parcela, a EPEMA podera
exercer a opgao de compra dos bens arrendados mediante ao pagamento do valor
residual fixado no contrato.

7. Propriedade para Investimento. A Companhia apresenta suas propriedades para
investimento a valor justo. As propriedades para investimentos, pertencem a contro-
lada Metaldrgica Barra do Pirai S.A., sdo mantidos para fins de renda de aluguel e
valorizagdo e correspondem a dois imoveis. Em 2019, foram transferidas as unidades
de Mat3o/SP, registrado no montante de R$ 18.375 e Califérnia em Barra do Pirai/lRJ,
registrado no montante de R$ 10.655.

8. Investimentos 2018

Nota

explicativa 2019 2018
Receita operaci I, liquid: 21 207.377 155.241
Custo dos produtos vendidos e dos
servigos prestados 22 (176.426) _ (145.745)
Lucro operacional bruto 30.951 9.496
Receitas/(despesas) operacionais
Despesas com vendas 23 (21.756) (16.505)
Despesas gerais e administrativas 24 (26.360) (16.424)
Equivaléncia patrimonial 13
Qutras receitas operacionais 25 31.108 23.977
Resultado antes dos efeitos financeiros 13.944 545
Receitas financeiras 4.962 8.321
Despesas financeiras _(8.221)_ (9.254)
Resultado financeiro, liquido 26 (3.259) (932)
Lucro (prejuizo) liquido do exercicio 10.684 (387)

ivas da Ad

As notas expli tragdo sdo parte integrante das

&

Demonstragdes do resultado abrangente em 31 de dezembro de 2019 e 2018
(Em milhares de Reais)

2019 2018
Lucro (prejuizo) liquido do exercicio 10.684 (387)
Realizago de reserva de reavaliagao ativos 217 554
Total de resultados abrangentes para o exercicio 10.901 167

ivas da Ad

As notas expli tragdo sdo parte integrante das

&

Demonstragées dos fluxos de caixa em 31 de dezembro de 2019 e 2018
(Em milhares de Reais)

Fluxo de caixa proveniente das operagdes 2019 2018
Atividades operacionais
Lucro / (prejuizo) liquide do exercicio 10.685 (387)
Ajustes para reconciliar o lucro liquido do exercicio
com o caixa gerado pelas atividades operacionais
Depreciacao 3.927 4174
Baixa de ativo imobilizado 108 6
Equivaléncia patrimonial - 3
Impostos diferidos (217) (286)
Ajuste de transigao - (5.300)
Perda estimatida de créditos de liquidagao duvidosa 52
Provisdo para contingéncias —(1.398) (206)
13.105 (1.944)
Aumentol(reducao) nos ativos
Contas a receber (3.398) 5.069
Impostos a recuperar 202 (847)
Estoques (10.598) (2.371)
Propriedade para investimento (3.617)
Qutras contas a receber (1.395) (1.001)
IR\ CSLL Diferido (3.011)
Depdsitos judiciais (6.666) (451)
(23.660) (2.612)
Aumentol{redugdo) nos passivos
Fornecedores 1.935 1.015
Salarios e encargos a pagar (19) 843
Impostos e contribuigies a recolher 281 (271)
Parcelamento de débitos 4572 (1.585)
Qutras contas a pagar 5,234 151
12.003 1.153
Caixa liquido ido)/gerado proveni das
atividades operacionais 1.448 (3.403)
Fluxo de caixa das atividades de in 1ito
Aquisi¢ao de imobilizado __(10.488)  (2.291)
Caixa liquido aplicado nas atividades de in ito (10.488) (2.201)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Empréstimos e financiamentos 1.163 23.333
Trasagdes com partes relacionadas - Ativo (1.515) 43.993
Trasagdes com partes relacionadas - Passivo 10.056 (51.587)
Aumento de capital - -
Demais contas de incorporagao - -
Caixa liquido apli nas atividades de fir i t: 9.704 15.739
Aumento liguido no caixa de equivalentes de caixa 664 10.045
Demonstragao da variagdo do caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 21.161 11.116
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 21.825 21.161
Aumento liquido no caixa de equivalentes de caixa 664 10.045

ivas da Ad

As notas expli tragdo sdo parte integrante das
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Redugao ao valor recuperavel de ativos (impairment). A Companhia avalia periodicamente
os bens do imobilizado com a finalidade de identificar evidéncias que levem a perdas de valores
nao recuperaveis desses alivos, ou ainda, quando eventos ou alteragies significativas indica-
rem que o valor contabil pode ndo ser recuperavel. Se identificavel que o valor contabil do ativo
excede o valor recuperavel, esta perda é reconhecida no resultado do periodo. Até o momento
nao ha indicativos da existéncia de redugo do valor recuperavel dos ativos da Companhia.

10. Fornecedores 2019 2018
Fornecedores Nacionais 15.682 13.747
15.682 13.747
11. Empréstimos e financiamentos 2019 2018
Nao Néo
Venci- Moe-  Encargos Circu-circu- Circu- circu-
Descricdo mento _da financeiros lante lante lante lante
Contas garantidas
Bradesco abri20 R$ PRE 0,8119%am 1.276 - -
Compror 7470 3.118
Bradesco Diversos RE CDI + 0,34% am 297 5.038 -
Banco Safra Diversos 1,22% a.m. 4.998
Capital de giro:
Banco Sofisa jun/22  R$ CDI+060%am 8478 4028 6667 7.867
Banco Industrial 5.A.  jan/21 RS Selic + 0,60% am 1.583 62 2.000 833
Santander mar20 R$ PRE 0,90% am 10.000 2.478 -
Banco Pine S/A abri20  R$ CDI+0,5262% am 827 6.023 827
Banco Safra out/21  R$ 0,89% a.m. 3.855 3.541
outros 3.000
Finame - -
Banco Safra abri23 R$ TLP+8,0%aa 990 1.446 -_1.200

35.304 9.077 29.374 13.845

% de parti- Patriménio  (prejuizo) Equivaléncia Valordo in-
S liquid . . : X

—Clpagao _vestimento
Metalurgica
Valenga 0,0101 322.412 (387) 32
32
2019
% de parti- Patrimonio  (prejuizo) Equivaléncia Valordoin-
cipagio ligquido do exercicio __patrimonial _vestimento
Metalurgica
Valenga 0,010 356.385 4 36

(a) Demonstragdes contabeis revisadas pelos mesmos auditores da controladora.

CUSTO
Descrigdo Taxas anuais depreciacdo _Saldos 31/12/2018 Adigées Baixas Transf.  Saldos 31/12/2019
Terrenos = 4.986 4.986
Edificios 4,55 41.943 41.943
Benfeitorias 4552833 13.244 (1.267) 5.406 17.383
Maquinas e equipamentos 10a20 42,538 281 (301) 6.604 49.212
Instalagtes 10a20 2.764 32 2.796
Ferramentas, matrizes e dispositivos 11a25 893 86 (60) 4 923
Maveis e utensilios 10 1.441 35 (7) 1.469
Veiculos 14a29 10.695 320 11.015
Equipamentos de processamento de dados 12a50 4.035 174 (3) 4.206
Imobilizado em andamento 6.239 12.275 (290} (12.104) 6.120
Total - 128.778 13.203 (1.928) 0 140.053
DEPRECIACAQ AUMULADA
Descrigao _Taxas anuais depreciagdo Adigoes Transf.
Edificios 4,55 (23.491) (1.981) 386 (25.086)
Benfeitorias 4552833 (3.035) (768) 19 (3.784)
Maquinas e equipamentos 10a20 (32.723) (2.433) 17 (35.039)
Instalagdes 10a2z20 (2.659) (6) (2.665)
Ferramentas, matrizes e dispositivos 11a2s (1.936) (73) 40 (1.969)
Méveis e utensilios 10 (1.156) (45) 5 (1.196)
Veiculos 14 a 29 (10.486) (35) (10.521)
Equipamentos de processamento de dados 12a50 (3.740) (49) (3.789)
Imobilizado em andamento = = = - =
Total (79.226) (5.390) 567 0 (84.049)
49,552 7.813 (1.361) 0 56.004

Os empréstimos e os financiamentos acima possuem as seguintes garantias:

Contas garantidas. Cess&o fiduciaria de direitos creditérios, notas promissérias com aval
do acionista e caugao de duplicatas que variam de 100% a 140% dos créditos correspon-
dentes. FINAME. Propriedade fiduciaria dos equipamentos financiados. Outras garantias
prestadas. A Companhia é fiadora avalista da aquisicao de suas agoes pela HRC Partici-
pagbes e Empreendimentos S.A. Clausulas restritivas - Covenants. Um empréstimo es-
pecial do Citibank esta sujeito a vencimento antecipado mediante a ocorréncia de eventos
especificos, detalhados em contratos, ligados diretamente a insolvéncia econdmica da Em-
presa e suas controladoras, comprovagao de atos ilicitos ou inadimplemento de obrigagoes
assumidas. Em 31 de dezembro de 2018, nenhum dos itens relacionados em contrato,
que pudessem ensejar em liguidagio antecipada, foram constatados. Em atendimento as
obrigagbes contratuais, os indices financeiros exigidos na operagdo estio assim represen-
tados: » indice de liquidez corrente: ativo circulante dividido pelo passivo circulante, igual
ou superior a 1.35x, com base no encerramento de cada exercicio social devidamente au-
ditado; + Endividamento (divida financeira liquida/EBITDA): divida financeira bancario total
menos aplicagbes e caixa disponivel, dividido pelo resultado operacional antes dos juros,
imposto de renda, depreciagio e amortizacdo, inferior ou igual a 1,50x no encerramen-
to do exercicio social. + Cabe ressaltar que os covenants supracitados foram encerrados
em janeiro de 2018 com repactuacio das condigbes financeiras e um novo contrato foi
firnado com a seguinte clausula restritiva: Endividamento (Divida financeira liquida total/
EBITDA): divida financeira total, incluindo divida bancaria de curto prazo e divida bancaria
de longo prazo subfraido o valor de caixa e aplicagbes dividido pelo lucro antes dos juros,
imposto de renda, depreciagdo e amortizagao, inferior ou igual a 2,50 no ano de 2018.
Inferior ou igual a 2,20 no ano de 2020 e inferior ou igual a 2,0 nos exercicios seguintes.

12. Parcelamento de débitos 2019 2018

IR IMBP 61

Diversos federal 4.556

ICMS 115 161
4,733 161

Circulante 985 161

Nao circulante 3.748 -

A Lei n® 11.941/09 (conversdo da Medida Provisoria n® 449/2008) instituiu um novo
programa de parcelamento e de quitagdo de débitos tributarios com remissao, reducdo
de juros e anistia de multas, total ou parcialmente. Tal programa abrange os débitos
com a Receita Federal, Procuradoria Nacional e INSS. Desta forma, aproveitando os
beneficios previstos na referida Lei (Novo Refis), em outubro de 2009, a Companhia
aderiu ao Programa de Recuperagdo Fiscal — REFIS. Os débitos objetos de tal par-
celamento referem-se a saldos remanescentes dos Programas REFIS, PAES, PAEX,
Parcelamentos Ordinarios e dividas nao parceladas anteriormente.
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