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passivos que a Seguradora ird liquidar ao longo dos anos. A Seguradora utiliza todas
as fontes de informacéo (internas e externas) disponiveis sobre experiéncias passa-
das para a definicio de premissas atuariais e da melhor estimativa do valor de liquida-
¢ao de sinistros, para contratos cujo evento segurado ja tenha ocorrido, em conformi-
dade com as Condigdes Gerais/Regulamentos e Notas Técnicas Atuariais protocola-
das/aprovadas na SUSEP. Consequentemente, os valores provisionados podem diferir
dos valores liquidados efetivamente, em datas futuras, para o pagamento das obriga-
coes devidas. Como se tratam de valores provisionados, esses representam estimati-
vas. Os passivos de seguro que s&o mais impactados por uso de julgamento e incer-
tezas s&o aqueles relacionadas as provisoes técnicas, principalmente a liquidagéo de
causas judiciais, uma vez que experiéncias passadas e indicadores podem néo refletir
a realidade de decisdes judiciais. (b) Estimativas e julgamentos utilizados na ava-
liagdo de provisdes para processos fiscais, civeis e trabalhistas. A Seguradora
possui processos judiciais trabalhistas, fiscais e civeis em aberto na data das demons-
tragoes financeiras. O processo utilizado pela Administragao para a contabilizagao e
construgdo das estimativas contabeis leva em consideragao a avaliagdo do Departa-
mento Juridico e dos consultores legais externos, a partir de uma analise individualiza-
da e conforme o perfil dos litigios para a constituicdo da provisao para os processos
com expectativa de perda classificada como “provavel” Para os processos civeis com
expeciativa de perda “remota” ou “possivel; nao é registrada provisao. Para os proces-
sos trabalhistas, as estimativas consideram a expectativa de desembolso, consideran-
do o histérico de execugdo e acordos. Adicionalmente, a Seguradora utiliza informa-
¢oes histdricas de perdas em que existe alto grau de julgamento aplicado para a cons-
tituigao dessas provisoes, segundo o CPC 25/IAS 37. (c) Estimativas utilizadas para
calculo de impairment de ativos financeiros. Conforme requerido pelo CPC 38 -
Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragao, a Seguradora aplica as
regras de andlise de impairment para créditos individualmente significativos, bem
como premissas para avaliacéo de impairment para grupos de ativos de riscos simila-
res em uma base agrupada. Nesta drea, a Seguradora aplica alto grau de julgamento
para determinar o grau de incerteza, associado com a realizagdo dos fluxos contratu-
ais estimados dos ativos financeiros, incluindo os prémios a receber de segurados e
créditos a receber de concessbes de empreéstimo a clientes. (d) Estimativas utiliza-
das para célculo de créditos tributdrios. Impostos diferidos ativos sao reconhecidos
no limite de que seja provavel que lucros futuros tributaveis estejam disponiveis. Esta
€ uma area gue requer a utilizacdo de alto grau de julgamento da Administracao da
Seguradora na determinagéo das estimativas futuras quanto & capacidade e determi-
nagao de horizonte de geragéo de lucros futuros tributéveis. 4. Estrutura de gerencia-
mento de risco. A Prudential do Brasil Seguros de Vida S.A. dispoe de mecanismos
operacionais de governanga concentrados na eficacia das suas operagdes, na fideli-
dade do seu sistema de informactes e na conformidade as regras e leis vigentes. Es-
tes mecanismos estao alinhados as politicas internas do Grupo Prudential Financial e
tém sua aplicagao garantida pelos gestores executivos da Seguradora. Mecanismo de
extrema relevancia para a definicio da estratégia da Seguradora, a gestao de riscos é
parte integrante da cultura da Prudential do Brasil Seguros de Vida S.A.. Ha na Segu-
radora uma Estrutura de Gestao de Riscos responsavel pela identificagao, avaliagao e
monitoramento dos riscos, assim como um Comité de Gerenciamento de Riscos
(CGR) que tem como principal finalidade o alinhamento da estratégia da Seguradora
ao seu apetite por risco por meio de avaliacdes e follow-ups periddicos. Esse comité &
composto pelo Presidente, Vice-Presidente de Operagdes, Vice-Presidente Financeiro,
Chief Risk Officer (CRQO), Auditoria Interna, Compliance, entre outros. Uma equipe
exclusivamente dedicada ao gerenciamento de riscos atua no monitoramento continuo
dos riscos e auxilia os gestores da Seguradora na identificacdo e avaliagao de riscos.
4.1 Descri¢ao dos riscos nas operagdes. O gerenciamento de riscos corporativos
abrange as seguintes categorias de riscos: seguro, crédito, liquidez, mercado e capital.
4.1.1 Gestao de risco de seguro. O gerenciamento de risco de seguros &€ um aspecto
critico no negacio. Para uma proporgao significativa dos contratos de seguro de vida,
o fluxo de caixa esta vinculado, direta e indiretamente, com os ativos que suportam
esses contratos. A Seguradora define risco de seguro como o risco transferido por
qualquer contrato em que haja a possibilidade futura de que o evento de sinistro ocor-
ra e em que haja incerteza sobre a frequéncia e o valor do beneficio/indenizagao re-
sultante dos eventos cobertos. Os contratos de seguro que transferem risco significati-
vo s&o aqueles onde a Seguradora tem a obrigag&o de pagar um beneficio adicional
significativo aos seus segurados, classificados por meio da comparagao entre cena-
rios nos quais o evento ocorra, afetando os segurados de forma adversa, e cenarios
onde o evento nac ocorra. Pela natureza intrinseca de um contrato de seguro, o seu
risco é incerto e, consequentemente, sujeito a oscilagbes. Para um grupo de contratos
de seguro onde a teoria da probabilidade ¢é aplicada para a precificagéo e provisiona-
mento, o principal risco transferido para a Seguradora é o risco de que sinistros avisa-
dos e os pagamentos de beneficios resultantes desses eventos excedam o valor con-
tabil dos passivos de contratos de seguros. Essas situagOes ocorrem, na pratica,
quando a frequéncia e severidade dos sinistros e beneficios pagos aos segurados sao
maiores do que previamente estimados, segundo a metodologia de calculo desses
passivos. A experiéncia demonstra que, quanto maior o grupo de contratos de riscos
similares, menor seria a variabilidade sobre os fluxos de caixa a que a Seguradora in-
correria para fazer face aos eventos de sinistros. A Seguradora utiliza estratégias de
diversificagdo e pulverizagdo de riscos e uma politica de resseguro que considera
resseguradoras que possuam rating de risco de crédito de alta qualidade, de forma
que o resultado adverso de eventos atipicos e vultosos seja minimizado. (a) Estratégia
de subscrigao. A estratégia de subscricio objetiva a emissdo do maior nimero pos-
sivel de apdlices, mantendo o indice de riscos da Seguradora em uma faixa aceitavel
para propiciar lucro e sua solvéncia, garantindo a qualidade dos servigos aos clientes,
aos frangueados e aos demais parceiros comerciais, a nivel nacional, conforme as
normas técnicas da Prudential do Brasil, Prudential International e os parametros e
prazos legais estabelecidos pelos érgaocs reguladores do mercado segurador. A politi-
ca de aceitac&o de riscos abrange os riscos de mortalidade e morbidade apresentados
pelos sequrados potenciais visando atribuir a estes as categorias apropriadas do risco
de acordo com as normas e diretrizes da Seguradora, sob a 6tica da Medicina do Se-
guro e da Subscrigéo de Riscos, determinando o valor correto dos prémios para cada
segurado ou a nao aceitagao dessas propostas. Para mitigar o risco de a Seguradora
ser envolvida em situagdes relacionadas & pratica do crime de lavagem de dinheiro e
fraude e outros ilicitos semelhantes, esta faz uma analise de risco prévio (Underwri-
ting), com base nas informacdes indicadas nas propostas de contratacao apresenta-
das pelos franqueados Life Planner ou pelos demais parceiros comerciais. As apdlices
de seguros de vida da Prudential do Brasil s&o emitidas com base em evidéncias mé-
dicas e outros dados de segurabilidade, tais como renda, esportes e hobbies, profis-
s&0, uso de alcool/fumo, visando determinar se um responsavel pelo pagamento (po-
tencial segurado) apresenta ou ndo um risco aceitavel. Essa atividade visa & manuten-
cao do equilibric financeiro da Seguradora, buscando identificar riscos que estao além
da capacidade da Seguradora de absorvé-los, e evita-los. (b) Estratégia de ressegu-
ro. A estratégia de resseguro da Seguradora tem como principal finalidade a pulveriza-
¢ao dos riscos através da cessao ou transferéncia aos resseguradores da parte do
capital segurado que exceda ao limite de retencio da Seguradora ou que representa o
percentual de quota parte ressegurada. Os contratos de resseguro englobam os se-
guintes riscos: doengas graves, morte por qualguer causa, morte acidental, invalidez
permanente e total por acidente, invalidez permanente e parcial por acidente, didria de
internagao hospitalar, perda de autonomia pessoal e invalidez por doenca. Tais contra-
tos apresentam clausulas que fazem com que os resseguradores acompanhem a Se-
guradora nos principais riscos e coberturas garantidas nos produtos da Prudential. No
caso de riscos de catéstrofes, a Seguradora possui outro contrato vigente. Entretanto,
até a data de divulgacao do balango n&o foi identificado a ocorréncia de sinistros a
recuperar. Historicamente, a necessidade de acordos de resseguro de excesso de
responsabilidade com limites de retengdo conservadores se faz necessdria em todo e
qualquer inicio de operagdo para estabelecer uma base forte, controlando, dessa for-
ma, a volatilidade dos resultados causada pela flutuagao inevitavel da experiéncia de
mortalidade e morbidade. Outra importante finalidade envolvida na estratégia de res-
seguro da Seguradora ¢ a utilizacao/transferéncia do conhecimento dos ressegurado-
res no desenvolvimento de novos produtos, precificagao, subscri¢éo e regulacéo de
sinistros. A Seguradora mantém estudos constantes para analise do valor do limite de
retencao e do percentual de quota parte ressegurada, com o objetivo de manter o
equilibrio entre o risco assumido e o risco transferido para os resseguradores.
(c) Casamento de ativos e passivos (ALM). Um dos aspectos principais no gerencia-
mento de riscos é o encontro dos fluxos de caixa dos ativos e passivos. Os investimen-
tos financeiros s@o gerenciados ativamente com uma abordagem de balanceamento
entre qualidade, diversificacao, liquidez e retorno de investimento. O principal objetivo
do processo de investimento € otimizar a relacao entre taxa, risco e retorno, alinhando
os investimentos aos fluxos de caixa dos passivos. Para tanto, sao utilizadas estraté-
gias que levam em consideragéo os niveis de risco aceitaveis, prazos, rentabilidade,
sensibilidade, liquidez, limites de concentragao de ativos por emissor e risco de crédi-
to. As estimativas utilizadas para determinar os valores e prazos aproximados para o
pagamento de indenizagbes e beneficios séo periodicamente revisadas. Essas estima-
tivas sdo inerentemente subjetivas e podem impactar diretamente na capacidade em
manter o balanceamento de ativos e passivos. O casamento de ativos e passivos é
monitorado pelo Comité de Investimentos, que aprova periodicamente as metas, limi-
tes e condigdes de investimentos. (d) Gerenciamento de risco por segmento de
negéeios. A Seguradora opera predominantements com seguro de pessoas. O moni-
toramento da carteira é realizado considerando as seguintes ferramentas: (i) analises
de sensibilidade; (ii) andlise de subscricao; (i) acompanhamento de sinistralidade;

(iv) monitoramento de lucratividade; (v) gerenciamento de ativos e passivos. (e) Segu-
ros de vida. Os produtos de vida comercializados possuem natureza de longo prazo,
e por este motivo, sao utilizadas diversas premissas atuariais para gerenciar e estimar
os riscos envolvidos, tais como: premissas sobre retornos de investimento, despesas,
taxas de mortalidade e persisténcia em relagao as politicas vigentes para cada grupo
de produtos. As estimativas sdo baseadas na experiéncia histérica e nas expectativas
atuariais. Os riscos associados ao seguro de vida incluem, entre outros: ® Risco biomé-
trico, que inclui experiéncia de mortalidade, morbidade adversa, longevidade e invali-
dez. O risco de mortalidade pode se referir aos segurados que vivam mais tempo do
que o previsto (longevidade) ou que morram antes do previsto. Isso porque alguns
produios pagam se a pessoa morre, outros produtos pagam quantias regulares en-
quanto o segurado permanecer vivo. ® Risco de comportamento do segurado, que in-
clui experiéncia de persisténcia. Taxas de persisténcias baixas podem fazer com que
menos apolices/contratos de seguros permanecam contratados em vigor para ajudar
a cobrir as despesas fixas e reduzir os fluxos de caixa positivos futuros do negocio
subscrito. A persisténcia baixa pode causar impacto em todos os tipos de produtos.
* Risco devido a movimentagtes nos mercados financeiros, retornos de investimento
e risco de taxa de juros que sao gerenciados como parte do risco de mercado. Os
riscos de seguro de vida individual sdo gerenciados da seguinte forma: ® Os riscos de
mortalidade, morbidade e longevidade sao cuidadosamente monitorados em relacao
aos mais recentes dados e as tendéncias do ambiente em que a Seguradora opera. A
Administrago monitora a exposi¢ao a estes riscos e as implicacbes de capital para
gerenciar os possiveis impactos, bem como a demanda de capital que os negocios
poderdo exigir. A Administragdo utiliza estratégias de resseguro para reduzir esses
riscos quando possivel e desejavel. ® O risco de persisténcia € gerenciado através do
menitoramento frequente da experiéncia propria. A Administragéo também estabele-
ceu diretrizes sobre o gerenciamento da persisténcia para monitorar e implementar
iniciativas especificas para melhorar a retencao de apdlices que possam prescrever.
* O risco de um elevado nivel de despesas é monitorado principalmente pela avaliagao
da rentabilidade dos produtos e © monitoramento frequente dos niveis de despesa.
Além disso, sao utilizados mecanismos de revisao de metodologia de provisdes e tes-
tes de consisténcia, semestralmente. (f) Resultados do teste de sensibilidade.
Os testes de sensibilidade realizados por esta Seguradora descritos neste item foram
efetuados considerando apenas os riscos relacionados a seguro e foram utilizadas as
mesmas bases do Teste de Adequacao de Passivos. De acordo com o previsto na re-
gulamentagdo vigente, a Seguradora optou por mensurar os efeitos nas principais va-
ridveis deste risco através do Teste de Adequacao do Passivo e os efeitos subsequen-
tes em necessidade de constituicao de Provisao Complementar de Cobertura (PCC) e
no Patriménio Liquido Ajustado, que compde o indicador de solvéncia da Seguradora.
Os testes consistiram em demonstrar o impacto de uma mudanca razodvel e possivel
em cada variavel de forma marginal. Conforme previsto na Circular SUSEP n® 517/2015
e alteragoes posteriores, as variaveis estudadas foram: indice de conversibilidade, ta-
xas de juros, mortalidade e morbidade (frequéncia e severidade), com o intuito de
avaliagao de premissas, com base em analises, para compor os festes de sensibilida-
de. O indice de conversibilidade da Seguradora demonstra historico baixo de ocorrén-
cia, o que culmina em uma tendéncia de baixa constante, pelo fato da maioria dos
beneficiarios optarem pelo pagamento de beneficio de forma unica. Dessa forma, fo-
ram utilizadas pela Administragao da Seguradora nos testes de sensibilidade apenas
as variaveis de alta relevancia, que s&o: reducao e aumento de 1,5% ao ano nas taxas
de juros e redugdo e aumento de 10% ao ano nas incidéncias de mortalidade e de
morbidade. Apds a realizacao dos testes de sensibilidade nao foram observadas alte-
ragoes na resultado operacional da Seguradora, uma vez que os impactos nos fluxos
dos passivos de seguro néo geraram a necessidade de constituicao de PCC. Todavia,
os impactos nos respectivos fluxos geraram alteragdes nos ajustes econémicos do
patriménio liquido, os quais sao apresentados na tabela abaixo:

Resultado dos Testes de Sensibilidade: Efeito no patriménio liquido

ajustado

Bruto de Liquido de
Teste de Sensibilidade resseguro resseguro
Aumento de juros em 1,5% a0 ano (*) ... (35.663) (35.663)
Redugao de juros em 1,5% a0 ano (*).............. 350.408 350.408
Aumento da Mortalidade e Morbidade em 10% . (7.819) (7.819)
Reducao da Mortalidade e Morbidade em 10% .......... 9.472 9.472

(*) A sensibilidade das taxas de juros testadas neste teste de sensibilidade, conforme
mencionado acima, se referem ao seu efeito nos fluxos de passivo de seguro. O efei-
to do aumento/reducdo da taxa de juros sobre os ativos financeiros da Seguradora
encontra-se no item 4.1.2.3 (Risco de Mercado). Os resultados obtidos demonstram
que, mesmo nas condi¢des simuladas, a Seguradora continuaria solvente, pois ha
suficiéncia de capital de R$ 1.331.298 (o PLA em dezembro de 2019 da Seguradora
resultou em R$ 1.700.579, absorvendo, desta forma, os impactos apresentados na
tabela). E, como comentado anteriormente, também nao teria impacto no resultado de
subscrigdo (via constituigao adicional de PCC). (g) Limitagdes da andlise de sensi-
bilidade. Os testes de sensibilidade demonstram o efeito de uma mudanga em uma
premissa importante enquanto as outras premissas permanecem inalteradas. Na re-
alidade, existe uma correlagao entre as premissas e outros fatores. Deve-se também
abservar que essas sensibilidades nao sao lineares, impactos maiores ou menores
nao devem ser interpalados ou extrapolados a partir desses resultados. As analises
de sensibilidade n&o levam em consideragéo que os ativos e passivos s&o altamente
gerenciados e controlados. Além disso, a posigao financeira da Seguradora poderd
variar na ocasiao em que qualquer movimentacdo no mercado ocorra. Por exemplo, a
estratégia de gerenciamento de risco visa gerenciar a exposigéo a flutuagdes de taxas
de juros e inflagdo na economia. A medida que o mercado de capitais se movimenta,
as acdes de gerenciamento poderiam incluir a venda de investimentos, mudanca na
alocagao da carteira, entre outras medidas de protecao. (h) Concentragao de riscos.
A carteira da Seguradora é composta por seguros de pessoas individuais. A analise
da concentragéo se baseia na cobertura segurada. Nesse sentido, as concentragbes
sao definidas por tipo de evento para os principais ramos de atividade da Seguradora
(vida e invalidez) e pouca oscilagdo de concentragio entre os perfodos analisados.

Percentual do capital sequrado

Ramo 2019 2018
Vida o 26,66 26,64
Dotal misto.. 0,31 0,37
Dotal puro... 0,08 0,09
Invalidez por acidente........... 26,97 2701
Invalidez por acidente (parcial) 19,75 19,34
Morte acidental .. 10,62 11,04
Doengas graves. 11,49 1,77
Diaria por internacéo hospitalar.. 0,02 0,02
Assisténcia funeral ..................... 0,26 0,25
Perda de autonomia pessoal 3,83 3.47
Invalidez por doenga............. 0,01 =
100,00 100,00

Percentual do capital ressegurado

Ramo 2019 2018
Vida ......... 18,80 17,97
Daotal misto.. 0,11 0,13
Invalidez por acidente. 17,57 16,60
Invalidez por acidente (parcial) 4,83 3,40
Morte acidental .. 2,92 2,44
Doengas graves. 3736 41,36
Diaria por internagao hospitalal 0,04 0,06
Perda de Autonomia Pessoal 18,36 18,04
Invalidez por doenga............. 0,01 —
100,00 100,00

A Seguradora possui uma politica de andlise de risco prévia (subscrigéo), visando
mitigar os riscos de concentragao. Esta andlise é realizada de forma mais criteriosa
considerando o valor do capital segurado por vida. Qutra forma de mitigagao do risco
€ a adogao de uma politica de resseguro que determina limites por tipo de contrato de
seguro. (i) Concentragao de riscos por area geografica. A Seguradora possui seus
riscos concentrados principalmente nos estados de Minas Gerais, Sao Paulo, Rio de
Janeiro, Parana e Rio Grande do Sul, conforme pode ser observado nas tabelas abai-
%0, onde a concentragao é apresentada por ramo. Os demais estados do Pais, bem
como o Distrito Federal, sdo considerados na categoria “Outros?

2019
Ramo MG SP RJ PR RS _ Outros Total
Vida Individual . 1711 3821 931 932 767 18,38 100,00
Dotal Misto 12,91 6505 6,87 793 4,08 3,16 100,00
Dotal Puro. . 2265 43,06 9,10 10,40 8,28 6,51 100,00
Invalidez por Acidente....... 1711 3821 9,31 982 767 18,38 100,00
Invalidez por Acidente -
Parcial...........cccccoeeveee. 15,77 3740 852 10,09 767 20,55 100,00
Morte Acidental ... 10,79 60,78 486 656 531 11,70 100,00
Doencas Graves . 20,29 3458 829 883 746 20,55 100,00
Diaria Hospitalar . 14,62 38,08 861 750 9,04 22,15 100,00
Auxilio Funeral ... 12,99 39,33 8,10 13,36 720 19,02 100,00
Perda de Autonomia
Pessoal ..o . 144 4413 934 642 734 21,33 100,00
Invalidez por Doenga . — 100,00 - - - - 100,00

(i) Concentragao de riscos por moeda. A Seguradora possui todos os valores de
Seus Seguros expressos em moeda corrente nacional. 4,1.2 Gestao de riscos finan-
ceiros. A Seguradora esta exposta a riscos financeiros associados a sua carteira de
aplicagdes. Para mitigar esses riscos € utilizada uma abordagem de gestdo de ativos
e passivos no tempo (Asset Liability Management - ALM), além de serem levados
em consideragao os requerimentos regulatérios e o ambiente econémico em que sao
conduzidos os negoacios da Seguradora e investidos os ativos financeiros. Essa abor-
dagem esta alinhada com os requerimentos de andlise exigidos pelos CPCs e com
o conceito econdmico de gestdo de capital necessario para garantir a solvéncia e
0s recursos de caixa necessarios & operagao. A gestao de riscos financeiros com-
preende as seguintes categorias: (a) Risco de mercado, que é aquele associado &
possibilidade de ocorréncia de perdas devido as oscilagbes nos precos de merca-
do das posigoes mantidas em carteira. (b) Risco de liquidez, que esta relacionado a
eventual indisponibilidade de recursos de caixa para fazer frente a obrigacoes futuras
da Seguradora. (c) Risco de crédito, associado a possibilidade de descumprimento
de um contrato nos termos em gue tenha sido firmado entre as partes. A politica de
gestao de riscos da Seguradora tem como principio assegurar que limites apropriados
de risco sejam seguidos para evitar perdas decorrentes de oscilagbes de precos que
venham a impactar os resultados de forma adversa. Seguindo esta politica, a Segu-
radora busca diversificar as aplicagbes em varios mercados, visando garantir retornos
de capital durante um periodo sustentavel ao invés de concentrar exposicoes a fatores
de riscos que possam destruir o valor dos negdcios. A Seguradora utiliza uma série
de analises de sensibilidade e testes de siress como ferramentas de gestdo de riscos
financeiros. Os resultados destas andlises sao utilizados para mitigagao de riscos e
para o entendimento do impacto sobre os resultados e sobre o patriménio liquido da
Seguradora em condi¢des normais e em condigoes de stress. Esses testes levam em
consideragdo cendrios histéricos e cenarios de condigdes de mercado previstas para
periodos futuros. Seus resultados sao utilizados no processo de planejamento e deci-
s80 e também na identificagéo de riscos especificos originados nos ativos e passivos
financeiros detidos pela Seguradora. 4.1.2.1 Risco de crédito. Risco de crédito é o
risco de perda de valor de ativos financeiros e ativos de resseguro comao consequéncia
de uma contraparte no contrato nao honrar a totalidade ou parte de suas obrigages
para com a Seguradora. A Administragao possui politicas para garantir que limites ou
determinadas exposigdes ao risco de crédito ndo sejam excedidos através do moni-
toramento e cumprimento da politica de risco de crédito para os ativos financeiros
individuais ou coletivos que compartilham riscos similares, levando em consideracao
a capacidade financeira da contraparte em honrar suas obrigagoes e fatores dinami-
cos de mercado. Limites de risco de crédito sao determinados com base no rating de
credito da contraparte para garantir que a exposicao global ao risco de credito seja
gerenciada e controlada dentro das politicas estabelecidas. Quando determinadas
contrapartes ndo possuem rating de crédito estabelecidos por agéncias de crédito
reconhecidas no mercado, a Administracdo utiliza o conhecimento e a experiéncia
de mercado para classificar essa contraparte em sua grade de riscos. Entretanto, es-
sas situagdes sdo amplamente discutidas e avaliadas antes de a Seguradora adquirir
certos ativos, e restricbes sao colocadas sobre as dreas operacionais, para limitar a
exposicao ao risco de crédito, em casos de ativos emitidos por contrapartes, caso
estas contrapartes nao possuam rating de crédito. A tabela a seqguir apresenta todos
os ativos financeiros e ativos de resseguro detidos pela Seguradora distribuidos por
rating de crédito fornecidos por agéncias renomadas de rating. Os ativos classificados
na categoria “sem rating” compreendem substancialmente valores a serem recebidos
de segurados que nao possuem ratings de crédito individuais.

2019
AAA (Fitch
Composigao da carteira por classe - Escala A-fJA3  Sem Saldo
e por categoria contabil Nacional) _AA (*) rating  contabil
Ao valor justo através do resultado
Ativos pés-fixados
PUDIICOS ... 1.938.553 - - — 1.938.553
Fundos Multimercado - - — 103.455 103.455
Mantidos até o vencimento
Ativos pos-fixados
PUBICOS ... 3.763.701 - - - 3.763.701
Disponiveis para venda
Ativos pos-fixados
Prvados ... 71.101 61.962 - - 133.063
PUDICOS ... 29.827 - - - 20827
Emprestimos e recebiveis
Caixa e equivalentes de caixa - - - 12205 12205
Operagdes de crédito............. . - - - 13.690 113.690
Prémios a receber de segurados....... - - — 252293 252293
AtiVos de resseguro...........ccinens - - 13.940 - 13.940
Titulos e créditos a receber............... - - -_ 7782 7762
Exposi¢do maxima ao risco de
Credito. ..o _5.803.182 61.962 _13.940 _489.405 6.368.489
2018
AAA (Fitch
Composicao da carteira por classe -Escala A-/A3  Sem Saldo
e por categoria contabil Nacional) _AA *) rating _contabil
Ao valor justo através do
resultado
Ativos pos-fixadas
PUblicos ..o, 1.458.431 - - — 1.458.431
Mantidos até o vencimento
Ativos pos-fixados
PUBICOS ..o 3.084.217 - - - 3.084.217
Disponiveis para venda
Ativos pos-fixados
Privados. 51.362 63.652 - - 115.014
Publicos .
Empréstimos e recebiveis
Caixa e equivalentes de caixa........... - - - 13.321 13.321
Operacoes de crédito ... - - — 104.187 104.187
Prémios a receber de segurados - - — 212,802 212.802
Ativos de resseguro......... - - 14.939 - 14939
Titulos e crédiitos a receber - - -_ 4228 4.228
Exposigdo maxima
aorisco de crédito ........................ 4.594.010 63.652 14.939 334.538 5.007.13%

(*) Detalhamento na Nota 8.

A exposicdo méaxima de risco de crédito originado de prémios a serem recebidos de
segurados € substancialmente reduzida quando, em certas situagoes, a cobertura
de sinistros pode ser cancelada (segundo a regulamentagao brasileira), se os paga-
mentos dos prémios nao forem efetuados na data de vencimento. A politica de emis-
sdo de apdlices leva em consideracao todos os aspectos e politicas de qualidade
na aceitacao de risco de seguro e também uma andlise criteriosa da qualidade de
risca de crédito dos segurados (andlise financeira) onde é confirmado o perfil de risco
dos segurados. (a) Exposigdes ao crédito de seguro. A Seguradora estd exposta
a concentragoes de risco com resseguradoras locais. A contraparte de resseguro &
efetuada com a Munich Re, o IRB Brasil RE e a Swiss Re Brasil Resseguros (Nota
8). Esta exposicao é monitorada regularmente contra a previsao que foi feita para
a mesma até a sua conclusao, com relagao a qualquer deficiéncia no histérico das
indenizacdes, para verificar que os contratos estdo progredindo conforme previsto
e que nenhuma exposi¢do adicional ird surgir. 4.1.2.2 Risco de liquidez. A gestao
de risco de liquidez tem como principal objetivo monitorar os prazos de liquidacao
dos direitos e obrigagtes. Sao elaboradas andlises didrias de fluxo de caixa projeta-
do, sobretudo os relacionados aos ativos garantidores das provisdes técnicas a fim
de mitigar tal risco. Adicionalmente, é mantida uma “carteira de liquidez’ constituida
por investimentos de curto prazo, para cobrir eventuais cenarios de stress. Esses in-
vestimentos sdo destinados para atender as necessidades de caixa em curto prazo.
(a) Exposicao ao risco de liquidez. O risco de liquidez € limitado pela reconciliacao
do fluxo de caixa da carteira de investimentos com os respectivos passivos. Para tanto,
sdo empregados métodos atuariais para estimar os passivos oriundos de contratos de
seguro. A qualidade dos investimentos da Seguradora também garante a capacidade
de cobrir altas exigéncias de liquidez, no caso de um desastre natural, por exemplo. A
administracao do risco de liquidez envolve um conjunto de controles, principalmente
no que diz respeito ao estabelecimento de limites técnicos, com permanente avaliacao
das posigdes assumidas e instrumentos financeiros utilizados. A Seguradora utilizou a
analise do fluxo de caixa demonstrado a seguir com base no valor contabil dos ativos
financeiros em 31 de dezembro de 2019 e de 2018.

icontinua.

. PR documento
|r1'|pFEI'I'SE GOVERND DO . assinado
“. UPﬁq’m RiodeJaneiro digitalmente

A assinatura ndo possui validade quando impresso.

A IMPRENSA OFICIAL DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO garante a autenticidade deste

documento, quando visualizado diretamente no portal www.io.rj.gov.br.

Assinado digitalmente em Sexta-feira, 28 de Fevereiro de 2020 as 03:21:28 -0300.



		2020-02-28T03:21:28-0300
	Niterói, RJ
	Autenticação do D.O.




