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limitada de armazenamento nas instalagbes da superficie, restricoes de curto prazo &
gueima de petréleo e baixa capacidade da bomba centrifuga submersa submarina
(“BCSS"). O teste confirmou um indice de produtividade superior ao esperado nos es-
tudos de simulagéo de reservatdrios. Esses resultados indicam que as taxas de produ-
Gao desse pogo, uma vez em condigdes normais de operagao e com uma BCSS de
plena capacidade, devem ficar mais préximas do limite superior da faixa de produtivida-
de estimada originalmente, de 6.000 a 12.000 barris de ¢leo ao dia. Em 7 de maio de
2014, a Barra Energia anunciou a conclusao bem-sucedida da perfuragao e teste do
pogo 7-ATL-3H-RJS (‘Atlanta 2”), que sera o segundo pogo produtor horizontal de dleo
do desenvolvimento do Campo de Atlanta. Localizado a aproximadamente 1.500 metros
de profundidade, o pogo foi perfurado até uma profundidade medida total de 3.560
metros. Uma segao horizontal de 835m foi perfurada com sucesso através da zona de
dleo e completada com telas e gravel pack. A realizagéo do teste de formagéo confir-
mou taxas de produtividade similares, se ndo maiores, em comparacéo as estabeleci-
das para o pogo Atlanta 1. Fato ainda mais significativo foi que o TFR do Atlanta 2 foi
conduzido com sucesso com a BCSS localizada no fundo do mar, em vez de no nivel
do reservatorio. O consércio optou por adotar essa tecnologia com a bomba fora do
pogo para o desenvolvimento do campo de Atlanta, proporcionando reduc&o significati-
va nos custos operacionais. Em 22 de junho de 2019, a Barra Energia concluiu com
éxito a perfuracgao, completacao e instalagao submarina do terceiro pogo de desenvolvi-
mento do sistema de produgao inicial, designado pogo 7-ATL-4HB-RJS (‘Atlanta 37). O
pogo foi perfurado até a profundidade mensurada de 3.627 m, sob lamina d'agua de
1.549 m. Uma segaoc horizontal de 795 m foi realizada com éxito e as atividades de
completacdo utilizaram telas e gravel pack semelhantes aqueles existentes no pogos
anteriores no campo de Atlanta. Contrato de Afretamento FPSO com a Teekay. Em
dezembro de 2014, a AFBV, atuando em nome do consoércio BS-4, assinou um contrato
de afretamento (‘BBCA") de cinco anos com uma subsidiaria da Teekay, para arrenda-
mento de uma unidade flutuante de producdo, armazenamento e transferéncia
(“FPSQ"), com capacidade de producéo e armazenamento de 31.000 barris de dleo por
dia e 180.000 barris respectivamente. Essa unidade, a Petrojarl |, podera ter até trés
pogos conectados e deve ser implantada durante a fase de produgao antecipada do
desenvolvimento de Atlanta. Veja mais detalhes na secéo ‘Atraso no Projeta de Atlanta *
abaixo. Contrato de Comercializagao do Petréleo Bruto de Atlanta. Em 21 de outu-
bro de 2015, a Barra celebrou um acordo de comercializagao de petréleo bruto (crude
oil sales marketing agreement ou “COSA’) com a Shell Western Supply and Trading Li-
mited (“Shell Trading”) com respeito & produg@o de Atlanta. O COSA é para um periodo
de trés anos, a partir do primeiro dia de producéo do petrdleo, com opgéo para ser es-
tendido por mais um ano. O esquema de venda envolve prego FOB no FPSO onde a
Shell Trading pagara a Barra Energia o produto da venda efetivamente obtida no merca-
do, descontando certos custos definidos. Cada membra do consércio do BS-4 celebrou
acordos semelhantes com a Shell Trading. Atraso no Projeto de Atlanta. A producao
durante a fase inicial envolvendo o FPSO Petrojarl | estava prevista para comegar no
segundo trimestre de 2016, mas sofreu uma série de atrasos em grande parte como
resultado de questdes relacionadas com a remodelagéo do Petrojarl | pela Teekay. A
AFBV e a Teekay finalizaram uma alteragéo do BBCA em setembro de 2017 como resul-
tado desse atraso prolongado (‘Alteracao do BBCA'). A Alteracao do BBCA revisou o
acordo original em varios aspectos importantes, incluindo, mas nao limitado a, uma re-
dugdo substancial na taxa diéria durante os dezoito meses iniciais do contrato, reducdes
significativas e outras mudancas estruturais nas taxas de rescisao impostas se a Altera-
cao do BBCA for rescindida pela AFBV antes do prazo de cinco anos, um aumento
significativo na indenizagéo por danos por atraso foi imposta a Teekay se a entrega efou
aceitacao do FPSO n&o ocorrer em certas datas, e um aumento substancial na indeni-
zagao pré-determinada por perdas e danos disponivel para a AFBV caso o contrato seja
rescindido em determinadas circunstancias. Como a Teekay nao conseguiu atender as
datas contratuais para chegada e aceita¢do do FPSO previstas na Altera¢ao do BBCA,
a Teekay incorreu multas contratuais. Um acordo complementar foi celebrado no quarto
trimestre de 2018 (“Novo Acordo com Teekay”) que estabeleceu um valor devido & AFBY,
no montante de aproximadamente US$21 milhges, que seriam pagos na forma de redu-
cao da taxa diaria em acréscimo a taxa diaria reduzida que ja fora estabelecida para os
primeiros 18 meses na Alteragao do BBCA. O prazo inicial de dezoito meses da Altera-
cao do BBCA se encerrou em novembro de 2019. Nos termos acordados, a taxa didria
volta a ser aquela ariginalmente contemplada no BBCA, acrescida de certos ajustes
adicionais. Parte das taxas é fixa e outras se sujeitam aos precos do petrolec Brent e
aos niveis de produgao. Inicio da Produgao do Campo de Atlanta. O inicio da produ-
cao do Campo de Atlanta ocorreu em maio de 2018, com uma producao inicial dos dois
pogos de desenvolvimenta previamente perfurados de aproximadamente 14.000 barris
por dia (produgao total bruta). Logo apds o periodo de aceleragéo da producao (“ramp
up”), as bombas elétricas (BES) submersiveis posicionadas nos pogos deixaram de
funcionar eficientemente. Foram entédo acionadas bombas suplementares instaladas na
cabega de cada pogo, no fundo do mar. A combinagdo da menor eficiéncia das bombas
instaladas no fundo do mar relativamente ao pogo com a restrigao da vazae decorrente
do mau funcionamento das bombas fez com que os niveis iniciais de producao ficas-
sem abaixo do nivel inferior das estimativas anteriores. Ja se conseguiu mitigar signifi-
cativamente os riscos associados ac desempenho dos reservatérios criticos, dando
maior clareza a viabilidade operacional da expansac do plano de desenvolvimento do
campo (a esperada “Fase 2). Tendo em vista a natureza puramente mecénica dos
problemas com as BESs, o consdrcio BS-4 optou por realizar intervengdes nos dois
pogos com o objetivo de (i) remover as bombas defeituosas, (i) instalar bombas novas
nos rerservatérios e (iii) instalar um mecanismo de by pass de forma que, caso venham
a se repetir problemas mecanicos com as novas bombas (que tém vida Util esperada de
trés a quatro anos) ndo se crie uma restri¢ao a produtividade dos pogos. Tal atividade
de recuperacao foi realizada no terceiro trimestre de 2019 ao custo bruto total de cerca
de US$37 milhdes e resultou em incrementos iniciais da produgao de aproximadamente
2.000 barris/dia no poco Atlanta 1 e de mais de 4.000 barris/dia no pogo Atlanta 2. A
perfuracao e completacdo do pogo Atlanta 3, iniciadas no fim de fevereiro de 2019 e
concluidas em junho de 2019, permitiram a produgdo bruta adicional de aproximada-
mente 15.000 barris/dia. A produgao total dos trés pocos atingiu a capacidade total de
processamento (31.000 barris/dia) no guarto trimestre de 2019, quando ocorreram res-
trigdes nos pogos Atlanta 1 e Atlanta 2. A producdo média diaria ultrapassou 28.000
barris no quarto trimestre de 2019, tendo a unidade operado 99% do tempo. Os pogos
Atlanta 2 e Atlanta 3 praticamente nao produziram agua em 2019. A produgao de agua
do pogo Atlanta 1 era de cerca de 90 barris/dia no fim de 2019, tendo alcangado a faixa
de 250-350 barris/dia nos primeiros meses de 2020. Um aspecto critico da modelagem
do reservatério é a possibilidade de produgao de dleo em pelo menos dois e talvez em
todos os trés pacos até o fim do atual periodo contratual do FPSO Petrojarl, de cinco
anos, sem que a produgdo de agua atinja a capacidade de tratamento do Petrojarl
(7.500 barris/dia). A manutencao de certos niveis de producao pode fazer com que a
fase de producao inicial se prolongue até o fim do prazo inicialmente previsto de 3-5
anos, tornando desnecessério o pagamento da taxa de encerramento afornecedora do
FPSO. A revis&o da Fase 2 do plano de desenvolvimento foi apresentada & ANP no co-
mego de 2020, abarcando campanhas de perfuragéo em duas etapas com a perfuragéo
de cinco pogos iniciais e de quatro pogos subsequentes, totalizando doze pogos de
desenvolvimento. A meta de produgéo com o uso de FPSO maior sera de 50.000 barris/
dia. E provavel que esse plano de desenvolvimento passe por novas revisdes a medida
em que novos estudos mostrem formas de otimizagéo do Projeto Atlanta. Como espera-
do, varios fatores de mercado contribuiram para que o petrleo bruto de Atlanta fosse
vendido com diferenciais em relagdo ao Brent muito melhores do que os inicialmente
previstos guando a Barra Energia celebrou o COSA com a Shell (desconto FOB em
relagao ao petréleo Brent originalmente estimado em US$18 - US$20). Espera-se que
mudancas recentes na regulamentacao maritima da ISO 2020 relativas ao uso obriga-
tério de hidrocarbonetos com menor teor de enxafre tenham significativo impacto positi-
vo no desconto que o petréleo bruto de Atlanta sofre em relac&o ao Brent devido as di-
ferencas de qualidade. No terceiro trimestre de 2019, o consdércio BS-4 também come-
cou a utilizar navios-tangue Suezmax com capacidade de ~800.000 barris, em contras-
te com a capacidade de aproximadamente 550.000 barris dos navios Aframax utilizados
até o momento; a utilizagdo de embarcagbes maiores ajuda o consércio a reduzir signi-
ficativamente os custos de frete por barril. A combinagao de custos de frete mais baixos
com diferenciais de qualidade menores permitiu que se obtivesse desconto “all in” FOB
em relagao ao Brent bem inferior a US$10,00 por barril em varios embarques. O consoér-
cio também firmou contratos comerciais de curto prazo com a Shell prevendo embar-
ques dedicados com descontos fixos em descontos “all in” FOB que chegavam a meros
US$5,25 por barril. O Campo de Atlanta é uma das duas acumulagdes de petroleo em
desenvolvimento no Bloco BS-4, sendo o outro o Campo de Oliva. Dada a sua inviabili-
dade econdmica decorrente do tamanho limitado, o Campo de Oliva foi devolvido a ANP
em 9 de outubro de 2019. A concessao do Campo de Atlanta vencera em 2033, mas o
consorcio solicitou & ANP a sua prorrogagéo até 2050, o que aumentaria significativa-
mente o volume de reservas recuperaveis. As informagbes operacionais acima, tais
como qualidade de dleo, presenca de contaminantes, nivel de porosidade e outras, ndo
foram examinadas por nossos auditores independentes. 2. Principais politicas conta-
beis. As politicas contabeis descritas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de manei-
ra consistente aos exercicios apresentados nessas demonstragoes financeiras. Todas
as informagoes pertinentes as presentes demonstragoes financeiras estao sendo divul-
gadas e referem-se as utilizadas em sua administragdo. Em 18 de maio de 2020, a
Empresa e o Conselho de Administragao da Barra Holdings autorizaram a concluséo e
a emissao das Demonstragdes Financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de de-
zembro de 2019. 2.1. Declaragédo de conformidade. As demonstragdes financeiras fo-
ram elaboradas em consonancia com as praticas contabeis adotadas no Brasil (BR
GAAP). As praticas contabeis adotadas no Brasil envolvem aquelas previstas na Legis-
lagao Societdria Brasileira e pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPF e apro-
vadas pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC). 2.2. Base de elaboragao. As
demonstragdes financeiras foram elaborados com base no custo historico, exceto no
caso dos instrumentos financeiros derivativos, que foram mensurados ao valor justo.
2.3. Moeda funcional e moeda de apresentagéo. As demonstragoes financeiras sdo
apresentadas em reais, moeda funcional da Empresa.Tedas as informacées financeiras
apresentadas em reais foram arredondadas ao milhar mais préximo, exceto quando in-
dicado de outra forma. 2.4, Operagdes conjuntas. Operagbes conjuntas s&o um acor-
do em conjunto no qual as partes que possuem o controle conjunto sobre o acordo tém

direitos sobre os ativos e obrigagdes pelos passivos, relacionados com o acordo. A
Empresa participou em operagdes conjuntas (operacdes conjuntas nos ativos sob con-
cessao mencionados na nota 1) e ndo tem acordo de controle em conjunto classificado
como “Joint Ventures' 2.5, Despesas de exploragao e desenvolvimento de petréleo
e gas. Para as despesas de exploragao e desenvolvimento de petrdleo e gés, a Empre-
sa, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, utiliza os principios conta-
beis em linha com as normas internacionais IFRS 6 - Exploragéo e Avaliagao de Recur-
sos Minerais. A politica contébil da Empresa define o método de “esforgos bem sucedi-
dos” para contabilizar os custos de exploragéo de petrdleo e gas. Os gastos para perfu-
rar e equipar os pogos exploratorios sdo capitalizados como despesas de exploragéo e
avaliacdo no ativo imobilizado até que o pogo esteja completo e os resultados tenham
sido avaliados. Se, apds a avaliagéo, o pogo exploratdrio ndo encontrar reservas com-
provadas, os custos previamente capitalizados sdo baixados. Os custos geoldgicos e
geofisicos, outras despesas de exploragdo e despesas gerais e administrativas séo
contabilizados como despesas conforme incorridos. O preco de compra pago nas aqui-
sigdes de ativos (acordos de farm-in) é contabilizado como ativo intangivel. A recupera-
bilidade de ativos de petrdlec e gds nao comprovados é analisada quando os fatos e as
circunstancias indicarem que o valor contabil do ativo pode exceder o seu valor recupe-
ravel, e pelo menos uma vez por ano. Os pogos exploratérios que encontraram reservas
cuja classificag&o como comprovadas dependa de se poder justificar um grande dispén-
dio de capital ou se a viabilidade econémica desse grande dispéndio de capital depen-
der da conclusd@o bem sucedida de trabalhos adicionais de exploracao, permanecerao
capitalizados durante a fase de avalia¢@o das descobertas exploratérias. Posteriormen-
te, isso serd considerado um gatilho para a avaliacéo da redugao do valor ao valor recu-
perével do pogo caso nenhuma deciséo de desenvolvimento estiver planejada para o
futuro proxime e se néo houver planos concretos para a perfuragéo futura na conces-
sdo. A reduco ao valor recuperével dos pogos mal sucedidos sera revertida, conforme
aplicavel, & medida em que as condi¢cdes determinantes da redugéo do valor desapare-
cam. A redugdo do valor ao valor recuperavel e as suas reversdes quanto a ativos de
exploracao e avaliag@o sédo contabilizadas como despesas de exploragao na demons-
trag&o de resultados. Os custos de Obrigag&o de Abandono de Ativos (‘ARO”) s&o reco-
nhecidos quando a Empresa possui uma obrigacéo presente (legal ou presumida) de
desmontar e remover uma instalagdo ou um item do Imobilizado e restaurar o local no
qual este esta localizado, e quando uma estimativa confiavel desse passivo possa ser
feita. O custo é estimado com base na regulamentacao e tecnologia atuais, consideran-
do os riscos e incertezas pertinentes, para se chegar as melhores estimativas. Uma
obrigagdo normalmente surge para uma nova instalagao, como uma instalagéo de pro-
ducao ou transporte de petréleo e gas natural, na construgéo ou instala¢ao. Uma obri-
gacao de ARO também pode surgir durante o periodo de funcionamento de uma insta-
lagao por meio de uma mudanga na legislagao ou por meio de uma decisao de encerrar
as operacdes. A provisdo ¢ classificada em obrigagbes para retirada de ativos como
passivo no balango. O valor reconhecido é o valor presente dos gastos futuros estima-
dos determinado de acordo com as condigdes e exigéncias locais. Quando uma provi-
sao para o custo de ARO é reconhecida, um valor correspondente é reconhecido para
aumentar o item pertinente do ativo imobilizado. Ele é posteriormente depreciado como
parte dos custos das instalagdes ou item do imobilizado. Mudanga da despesa estimada
& refletida como um ajuste na provisao e no item correspondente do imobilizado. A ARO
é constituida com base nas informagaes fornecidas pelo operador de campo e é revisa-
da anualmente pelo operador, ajustando os valores nos ativos e passivos. As atualiza-
¢oes das ARO relacionadas ao valor presente e os impactos cambiais sdo tratados
como resultados financeiros na demonstracao de resultados. 2.6. Estoques. O custo de
estoques é baseado no principio de custos médios. A informagao relativa aos estoques
da Empresa € descrita na nota 8. O custo dos produtos vendidos inclui, majoritariamen-
te, custos de produgao, royalties e deple¢ao, descritos na nota explanatoria 23. 2.7. Ati-
vo Imobilizado. O ativo imobilizado é registrado ao custo historico, deduzido da depre-
ciagao acumulada e das perdas acumuladas por redugao ao valor recuperével, quando
aplicavel. O custo inicial de um ativo compreende o seu prego de compra ou custo de
construgao, quaisquer custos diretamente atribuiveis para colocar o ativo em operagao,
a estimativa inicial de uma ARO, se houver, e, para ativos pertinentes, os custos dos
empréstimos. A vida Util estimada dos bens do ativo imobilizado é revisada anualmente
e as mudancas na vida util sao contabilizadas prospectivamente. Um item do imobiliza-
do é baixado quando de sua alienag@o, ou quando ndo é esperado qualquer beneficio
econdmico futuro derivado de seu uso continuado. Qualquer ganho ou perda decorren-
te da alienagao de um ativo (calculado como a diferenga entre o valor liquido da aliena-
¢do e o valor contabil do itemy), & incluido em outras receitas ou despesas operacionais,
respectivamente, na periodo no qual o item é baixado. A depreciagéo é calculada sobre
o valor depreciavel, que e o custo de um ativo, ou outro valor substituto do custo, e é
reconhecida no resultado com base no método linear com relacao as vidas Uteis estima-
das de cada item do imobilizado, j que esse método & o que melhor reflete o padrdo de
consumo de beneficios econdmicos futuros incorporados no ativo. A amortizagao dos
ativos de exploracéo e gastos de desenvolvimento é efetuada pelo metodo de unidades
produzidas. 2.8. Ativo intangivel. O ativo intangivel é registrado ao custo de aquisigao,
deduzido da amortizagdo acumulada e das perdas acumuladas por reducgéo ac valor
recuperavel. O ativo intangivel inclui o prego pago na aquisicao de participagao e outros
ativos intangiveis. Os ativos intangiveis relacionados & aquisicéo de participacao em
concessdes de exploragao sao amortizados pelo método da unidade de produgao. Ou-
tros ativos intangiveis sao amortizados pelo método linear ao longo da sua vida util es-
perada. A vida util estimada dos ativos é revisada anualmente e as mudangas na vida
util &€ contabilizada prospectivamente. O software comprado que seja parte integrante
da funcionalidade de um equipamento é capitalizado como parte daquele equipamento.
2.9. Ativos mantidos para venda. Ativos nado circulantes mantidos para venda sao
classificados camo tal se ha uma probabilidade significativa de que sejam recuperados
primariamente através da venda em vez de através do uso continuado. O ativos manti-
dos para venda sao geralmente avaliados pelo menor valor entre o valor contabilizado
e o valor justo menos custo de venda. 2.10. Redugdo ao valor recuperavel de ativos
nao financeiros. De acordo com o CPC 01(R1) (“Redugao ao valor recuperavel de ati-
vos”), a Empresa revisa anualmente o valor contabil dos seus ativos néo financeiros
para determinar se ha alguma indicagao de redugac no valor desses ativas ou quando
eventos ou alteragdes significativas nas circunstancias indicarem que o valor contabil
pode nao ser recuperavel. O ativo imobilizado e ativo intangivel representam os ativos
nao financeiros da Empresa. Os valores contébeis do imobilizado e do intangivel sdo
revistos a cada data de referéncia das demonstragoes financeiras para apurar se ha
indicagao de perda de valor. Caso ocarra tal indicagéo, entio o valor recuperavel do
ativo é determinado. Uma perda por reduc&o ao valor recuperavel é reconhecida caso o
valor contabil do ativo exceda seu valor recuperdvel estimado. Perdas por redugéo ao
valor recuperavel sao reconhecidas no resultado. A Empresa analisou seus ativos nao
financeiros em 31 de dezembro de 2019 e concluiu, com base nos fatos paositivas abai-
X0, ndo ser necessaria nenhuma provisdo de redugéo ao valor recuperavel dos seus
ativos imobilizados e intangiveis em 31 de dezembro de 2019. - Ocorreram importantes
fatos positivos, incluindo niveis de producao e tempo de operagao (‘uptime”) do FPSO
muito acima das projecdes iniciais; - Significativa melhoria nas condicdes ecanémicas
gerais e no ambiente de investimentos do Brasil; - Os precos do petréleo permaneceram
relativamente robustos em 2019. 2.11. Provisoes. Uma provisao € reconhecida no ba-
lanco quando a Empresa possui uma obrigagéo legal ou constituida como resultado de
um evento passado e & provavel que um recurso econdmico seja requerido para saldar
a obrigagao. As provisdes sao registradas tendo como base as melhores estimativas do
risco envolvido. 2.12. Imposto de renda e contribuigdo social sobre o lucro. O impos-
to de renda e a contribuigao social, correntes e diferidos, s&o calculados com base nas
aliquotas de 15% acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributéavel excedente, para
o imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuig&o social e consideram
a compensagaoc anual de prejuizos fiscais e base negativa de contribui¢ao social, limi-
tada a 30% do lucro real. Durante o periodo findo em 31 de dezembro de 2019, a Em-
presa apresentou lucro e, portanto, registrou despesas com imposto de renda e contri-
buigao social correntes. Nenhum imposto de renda e contribuicéo social foram registra-
dos até 2018. Os impostos diferidos sao reconhecidos no resultado a menos que este-
jam relacionados a combinagdo de negdcios, ou itens diretamente reconhecidos no
patriménio liquido ou em outros resultados abrangentes. O imposto diferido é calculado
as aliquotas que se espera serem aplicadas as diferencas temporarias quando elas sao
revertidas, baseando-se nas leis que foram decretadas ou substantivamente decreta-
das até a data de referéncia das demonstragoes financeiras. Um ativo de imposto de
renda e contribuigao social diferido é reconhecido para perdas fiscais, créditos fiscais e
diferengas temporarias dedutiveis nao utilizados quando é provavel que lucros futuros
sujeitos & tributagéo estardo disponiveis e contra os quais serdo utilizados. Ativos de
imposto de renda e contribuigao social diferidos sao revisados a cada data de referéncia
das demonstragbes financeiras e serdo reduzidos na medida em que sua realizagdo
nao seja mais provavel. 2.13. Instrumentos financeiros. As demonstrages financeiras
da Empresa foram elaboradas em conformidade com o CPC 48, que contém trés clas-
sificagbes principais para ativos financeiros: mensurados ao custo amortizado, VJORA
(Valor Justo através de Outro Resultado Abrangente) e VJR (Valor Justo para metade do
resultado). A classificagao dos ativos financeiros segundo o CPC 48 geralmente se ba-
seia no modelo de negdcios pelo qual o ativo financeiro & gerenciado e nas caracteris-
ticas do seu fluxo de caixa contratual. O CPC 48 elimina as categorias anteriores da IAS
39 de mantidos até o vencimento, empréstimos e recebiveis e disponiveis para venda.
De acordo com o CPC 48, nunca se separam os derivativos embutidos em contratos
nos quais o instrumento-base (“host*) é um ativo financeiro nos termos da norma, ava-
liando-se o instrumento financeiro hibrido como um todo para fins de classificacdo. A
adogéo do CPC 48 nao afetou as politicas contébeis da Empresa. 2.13.1. Classificagao
e mensuracao de ativos e passivos financeiros. Ativos Financeiros. O CPC 48 con-
tém trés categorias principais de classificagdo de ativos financeiros: mensurados ao
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custo amortizado, VJORA e VJR. A classificagao dos ativos financeiros no CPC 48 ge-
ralmente se baseia no modelo de negdcios pelo qual o ativo financeiro é gerenciado nas
caracteristicas do seu fluxo de caixa contratual. Todas as compras ou vendas regulares
de ativos financeiros s&o reconhecidas ou desreconhecidas na data da negociagao.
Compras ou vendas regulares s&o compras ou vendas de ativos financeiros que reque-
rem a entrega do ativo no prazo estabelecido por norma ou convengao no mercado. Nao
houve mudanca retroativa na adogao do CPC 48 em relagao a IAS 39 em exercicios
anteriores. Ativos Financeiros ao VJR. Sao ativos financeiros mantidos para negocia-
¢ao (ou seja, adquiridos principalmente para fins de venda no curto praza) ou aqueles
designados ao VJR. Os juros, a corre¢do monetaria, as variagdes cambiais e as varia-
coes decorrentes do ajuste ao valor justo sao reconhecidos no resultado como receita
ou despesa financeira, quando auferidos ou incorridos. A Empresa tem aplicagdes de
liquidez imediata (CDBs) e investimentos de curto prazo (“Swaps” e COE) classificados
nesta categoria. Custos amortizados. O ativo financeiro deve ser mensurado pelo cus-
to amortizado se as duas condigdes a seguir farem satisfeitas: (a) o ativo financeiro é
mantido dentro de um modelo de negdcios cujo objetivo é manter ativos financeiros
para receber fluxos de caixa contratuais; e (b) os termos contratuais do ativo financeiro
derem origem, em datas especificadas, a fluxos de caixa que constituam exclusivamen-
te pagamentos de principal e juros sobre o valor principal em aberto. Perda de valor
dos ativos financeiros. O CPC 48 substitui o modelo de “perda incorrida’da IAS 39 por
um modelo de “perda de crédito esperada” (ECL). O novo modelo de redugéo ao valor
recuperavel aplica-se a ativos financeiros mensurados pelo custo amortizado, ativos
contratuais e instrumentos de divida mensurados ao VJORA, mas néo a aplicagbes em
instrumentos de “equity’ Nos termos do CPC 48, as perdas de crédito sdo reconhecidas
antes do que seriam pela |AS 39. Ativos financeiros sdo avaliados utilizando indicadores
de redugdo ao valor recuperavel no final de cada periodo de referéncia. As perdas por
redugéo ao valor recuperavel sdo reconhecidas se, e somente se, houver evidéncia
objetiva de reduc&o ao valor recuperavel em decorréncia de um ou mais eventos ocor-
ridos apds o reconhecimento inicial do ativo, com impacto nos fluxos de caixa futuros
projetados. Para todos os ativos financeiros, a evidéncia objetiva de perda de valor pode
incluir: - Dificuldade financeira significativa do emissor ou devedor; ou - Violagao do
contrato, na forma de inadimpléncia ou mora no pagamento de juros ou do principal; ou
- Probabilidade de o devedor falir ou pedir recuperagéo judicial; ou - Desaparecimento
de um mercado ativo para esse ativo financeiro devido a dificuldades financeiras; - Au-
mento significativo do risco de crédito. Para ativos financeiros registrados ao custo, a
reduc&o ao valor recuperdvel corresponde & diferenga entre o valor contabil do ativo e o
valor presente dos fluxas de caixa futuros projetados, descontados a taxa de retorno
atual de um ativo financeiro similar. A perda por redug&@o ao valor recuperavel nao sera
revertida em periodos subsequentes. O valor contabil de todos os ativos financeiros
pode ser diretamente reduzido pela redugéo ao valor recuperdvel, com excecao dos
recebiveis comerciais, cujo valor contabil é reduzido por meio de conta de provisao. As
recuperagoes posteriores de valores anteriormente reduzidos sao creditadas na conta
de proviséo, sendo as alteragGes no valor contabil da provisao reconhecidas no resulta-
do. Passivos financeiros. Os passivos financeiros sao classificados como “Passivos
financeiros ao VJR" ou “Outros passivos financeiros? A Empresa tem derivativos como
passivos financeiros a valor justo. 2.14. Transagoes em moeda estrangeira. Ativos e
passivos monetdrios sao convertidos para a moeda funcional (Real Brasileiro) pela taxa
de cambio da data do fechamento do balanco. Os ganhos e as perdas de variagoes nas
taxas de cambio sobre os ativos e os passivos monetérios sdo reconhecidos na de-
monstracao de resultados. Ativos e passivos nao monetarios adquiridos ou contratados
sao convertidos com base nas taxas de cAmbio das datas das transagdes, ou nas datas
de avaliagao ao valor justo quando este & utilizado. 2.15. Julgamentos contabeis cri-
ticos e fontes da incerteza nas estimativas. A preparacao das demonstragoes finan-
ceiras de acordo com as normas do CPC exige que a Administragao faca julgamentos,
estimativas e premissas que afetam a aplicacdo de paliticas contdbeis e os valores re-
portados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir
dessas estimativas. Estimativas e premissas sao revistas de uma maneira continua.
Revisdes com relagao as estimativas contabeis sao reconhecidas no periodo em que as
estimativas sao revisadas e em quaisquer pericdos futuros afetados. As informagoes
saobre incertezas quanto as premissas e estimativas que possuam um risco significativo
de resultar em um ajuste significativo dentro do préximo exercicio financeiro estao inclu-
idas nas seguintes notas explicativas: Nota 11 — Direito de uso/Arrendamento; Nota 12
- Imobilizado; Nota 13 - Ativo Intangivel; Nota 18 - Obrigacao para desmobilizagéo de
ativos; Nota 19 - Provis&o para agoes judiciais; Nota 28 - Imposto de renda e contribui-
¢ao social diferidos/correntes. 2.16. Mudangas nas principais politicas contabeis.
CPC 06 (R2) - Operagdes de arrendamento mercantil. O CPC 06 (R2) - Operagoes
de arrendamento mercantil, emitido pelo CPC em substitui¢do a versao anterior da mes-
ma norma, CPC 08 (R1), equivalente a norma internacional (IAS 17). O CPC 06 (R2)
estabelece os principios para reconhecimento, mensuragao, apresentagao e divulgagao
das operagoes de arrendamento mercantil, determinando que os arrendatarios contabi-
lizem todos os arrendamentos mercantis com base num modelo unico de balanco patri-
monial no qual todos os arrendamentos mercantis resultam no reconhecimento dos
ativos relativos aos direitos de uso dos ativos arrendados e de um passivo de arrenda-
mento. Com a adogéo do CPC 06 (R2), a Empresa deixa de reconhecer custos e des-
pesas operacionais decorrentes de contratos de arrendamento operacional, passando
a reconhecé-los na demonstragao do resultado. Adicionalmente, em 1° de janeiro de
2019, passou a vigorar a interpretacao técnica IFRIC Interpretation 23 - Uncertainty over
Income Tax Treatments (IFRIC 23), emitida pelo IASB, que esclarece coma aplicar os
requisitos de reconhecimento e mensuracgéo do IAS 12 quando ha incerteza sobre os
tratamentos de tributos sobre o lucro. A Empresa nao identificou impactos referentes a
esta norma. Transi¢ao para o CPC 06 (R2). A Empresa adotou o CPC 06 (R2) em 1°
de janeiro de 2019, data do inicio da sua vigéncia, utilizando a abordagem retrospectiva
modificada, que dispensa a atualizagdo das informacdes comparativas e permite que
continuem a ser divulgadas de acordo com o CPC 06. Em decorréncia disso, a Empresa
alterou a sua politica contébil para contratos de arrendamento mercantil conforme apre-
sentado na nota 11 “Direito de uso/Arrendamento” Qutras altera¢oes. Ademais, néo se
espera que 0s seguintes novos padroes ou mudangas tenham influéncia significativa
nas demonstracoes financeiras da Empresa: * Mudancgas nas referéncias a estrutura
conceitual na IFRS. » Definicdo de empresa (mudancas no CPC 15/IFRS 3). » Definicao
de materialidade (alteragdes ao CPC 26/IAS 1 e ao CPC 23/IAS 8).+ IFRS 17 Contratos

de seguro.

3. Caixa e equivalentes de caixa 2019 2018

Fundo fixo 5 5

Banco conta movimento 25 32

Conta de Investimento (a) _133.819 _ 70.021
133.849 _ 70.058

(a) Em 31 de dezembro de 2019, o saldo reflete os investimentos de renda fixa San-
tander Compromissada de R$ 2,51 milhges, Santander CDB-DI de R$ 78,33 milhdes
e CDB ltau de R$ 52,98 milhdes (R$ 39,73 milhdes em 2018 no Santander e R$ 30,29
milhdes no Itad). Os investimentos possuem diferentes tipos de rentabilidade que pa-
gam taxas de juros flutuantes no vencimento / resgate iguais a 100% (ltad), 55% e 99%
(Santander) do CDI (97.5% em 2018 no ltau e 55% e 70% em 2018 no Santander). A
Empresa tem o direito de resgatar a totalidade ou parte da aplicagdo a qualquer mo-
mento antes da data de vencimento sem qualquer alteragéo significativa em seu valor.

4. Investimentos de curto prazo 2019 2018
Investimentos de curto prazo 775.718 -
775.718 -

No ano de 2019 a Empresa recebeu a primeira parcela do prego de venda do bloco
BM-S-8, tendo a Administragdo decidido aplicar parcela substancial do valor recebido
em instrumentos financeiros para proteger a exposi¢do USD/BRL da Empresa, dado
que a maioria das despesas pertinentes ao bloco BS-4 esta denominada em ddlares.
Em 31 de dezembro de 2019, o saldo reflete instrumentos de curto prazo designacios
Certificados de Operagoes Estruturadas — COE (R$693,04 milhoes) e “Swap” (R$81,78
milhdes).

5. Clientes 2019 2018
Mercado externo — Recebiveis de curto prazo 23.728 _ 20.886
23.728 _ 20.886

Em 21 de outubro de 2015, a Barra celebrou um acordo de comercializagao de petroleo
bruto (crude oil sales marketing agreement ou “COSA’) com a Shell Western Supply and
Trading Limited (“Shell Trading”) com respeito & produgdo de Atlanta. O COSA é para
um periodo de trés anos, a partir do primeiro dia de produgéo do petrdleo, com opgao
para ser estendido por mais um anoc. O esguema de venda envolve prego FOB no FPSO
onde a Shell Trading pagara a Barra Energia o produto da venda efetivamente obtida no
mercado, descontando certos custos definidos. Cada membro do consorcio do BS-4 ce-
lebrou acordos semelhantes com a Shell Trading. Em 31 de dezembro de 2019, o saldo
reflete o maontante a receber da Shell Trading, totalizando US$5,89 milhdes (US$5,39
milhdes em 2018).

6. OQutros Créditos 2019 2018
Créditos com Equinor (a) - 46.003
Impostos a ressarcir (b) 18.902 3.106

18.902 _ 49.109

(a) Em junho de 2019, a Barra Energia recebeu a primeira parcela devida pelo fecha-
mento da venda do bloco BM-S-8 no &mbito do contrato de “farm out” com a Equinor.
Os créditos existentes em 2018 estavam contidos nessa transacao. (b) O saldo reflete
o montante de créditos de PIS (R$3,39 milhdes) e COFINS (R$15,51 milhdes) relativos
ao 2° e 3° trimestres de 2018, mais créditos do 1% ao 4° trimestres de 2019, n&o utiliza-
dos, cuja solicitacio de ressarcimento foi feita & Receita Federal do Brasil respectiva-
mente em 8 de Novembro de 2018 e em 19 de dezembro de 2019.

Taxa de Data de Empréstimo 2018 2019

Moeda Juros vencimento USS'000 _Jures USS'000 Taxa Salde R$ Juros US$'000 Taxa Saldo RS

Empréstimo 1 USD Libor + 2.5% Julho - 2019 $1.750 $38 3.8742 R$ 6.927 $53 - -

Empréstimo 2 USD Libor + 2.5% Qutubro - 2019 $1.750 $18 3.8742 R$ 6.850 $55 - -
Empréstimo 3 USD Libor +2.5% Margo - 2020 $2.500 - - - $99 4.0301 RS 10.474 .
___ 56000 _____ 856 __ 813777 ____ Rs207 —_R$10.474 ¢
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