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Ativo 2018 2019
Amortizagao Transfe- Amortizagao
Software da Adicdes Bai réncias _acumulada
Licenga de uso de Software (523) {160) - - (683)
(523) (160) - - (683)
(204.538) (32.124) 65 = (236.597
2017 2018
Amortizagdo Amortizagdo
Ativo acumulada Adicoes acumulada
Direito de exploragao da infraestrutura
Outorga/Contrato de concessao (1.245) (420) (1.665)
Instalagdes técnicas de saneamento (120.617) (15.909) (136.528)
Edificagtes de estagdes de tratamento (41.584) (9.390) (50.974)
Maquinas e equipamentos (4.065) (1.696) (5.761)
Qutros componentes (7.828) (1.261) (9.089)
(175.339) (28.676) (204.015)
Software
Licenga de uso de Software (364) (158) (523)
(364) (153) (523)
175.703) (28.835) _  (204.538

O ativo intangivel, registrado na rubrica direito de exploragéo da infraestrutura, refere-
-se exclusivamente aos gastos com construgdes e melhorias na infraestrutura. A amor-
tizagao ocorre de forma linear e seu inicio ocorre na data de aquisigao do bem ou na
data de término das cbras, indo até o término do prazo de concessao ou da vida util do
ativo, dos dois o menor. A Administragdo da Companhia nao identificou qualguer evi-
déncia que justificasse a necessidade de testar os bens com vida util definida em 31 de
dezembro de 2019. Em dezembro de 2018, a Companhia revisou a vida atil dos bens
que resultou na alteragao da estimativa da vida Gtil remanescente de certos ativos. Os
efeitos prospectivos estimados dessas alteragées no resultado de amortizagéo néo te-
rao impactos materiais.

10. FORNECEDORES E EMPREITEIROS

2019 2018
Fornecedores de materiais e servigos 18.495 21.698
Fornecedores partes relacionadas (nota exy n®7) 2419 4876
20.914 26.574
11. FINANCIAMENTOS E DEBENTURES
Vencimento  Valor Valor
final dos contra- desem-
Modalidade Encargos _ contratos tado bolsado 2019 2018
Frojeto Pré 30% aa. a janeiro/
BNDES SELIC +3,13% a.a. 2022 a
e TJLP + de 2,75%  novembro/
aa aldd%aa. 2035 461.686 363.548 257.872 282.317
Debéntures CDI +0,65%  setembro/
a1,15% a.a. 2022 a
junho/2024 200.000 200.000 200.663 100.943
458.535 383.260
Circulante 66,560 30.737

Nao circulante 391.975 352.523
Cronograma de amortizacdo da divida: As parcelas classificadas no passivo nao
circulante tém o seguinte cronograma de vencimento:

Cronograma de amortizagio da divida - financiamentos:

2019
2021 35.308
2022 28.447
2023 21.847
2024 13.002
2025 em diante 137.272
235677
Cronograma de amortizagio da divida - debéntures:
2019
2021 33.333
2022 33.333
2023 50.000
2024 50.000
166.666
2019
Custo de captagde (ndo circulante) (10.368)
Total 391.975
Movimentacao das dividas 2019 2018
Saldo inicial 3B3.260 356.146
Captacoes 100.000  51.000
(=) Pagamentos do principal (28.900) (28.637)
(—) Pagamentos de juros (32171) (28.729)
Frovisao de juros 24 646 27.070
Juros capitalizados no ativo de contrato da concessao
(nota explicativa n® 8, item “i" letra “a") 10.805 6.518
(=) Custo de captagao do exercicio (672) (1.577)
Amortizagdo de custo de captagio do exercicio 1.567 1.469
Saldo final 458.535 383.260

O saldo de custo de captagdo em 31 de dezembro de 2019 totaliza o montante de
RS 11.992 (RS 12.887 em 31 de dezembro de 2018), os quais foram reconhecidos
conforme definigdes do IAS 32 e do Pronunciamento Técnico CPC 08 (R1) - Custos de
Transacdo e Prémios na Emissao de Titulos e Valores Maebilidrios emitido pelo Comité
de Pronunciamentos Contabeis. Entre janeiro de 2012 e novembro de 2015, a Compa-
nhia contratou financiamento, com a finalidade de investimentos para a implantagao,
ampliagao e otimizagao dos sistemas de abastecimento de agua e esgotamento sanita-
rio nos municipios de atuagdo no valor nominal total de RS 461.686, dos quais
RS 363.548 ja foram desembolsados. Os financiamentos tém vencimento entre janeiro
de 2022 e novembro de 2035. A Companhia concedeu garantias relacionadas a tal
operagio, dentre elas as mais importantes sdo: (i) garantia fidejussoria assumida pela
interveniente garantidora Aegea Saneamento e Participagdes S A (“Aegea”); (ii) cessao
fiduciaria de 75% dos direitos creditorios e os direitos emergentes da Companhia; {iii)
os recursos mantidos em conta reserva; e (iv) penhor de 24% das agtes da Companhia
detidas pela Aegea. Em setembro de 2017, mediante a 3% emissao, a Companhia emitiu
10.000 debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em série unica, da espécie
quirografaria, com garantia adicional real e fidejusséria, com valor nominal total de RS
100.000, as quais serdo pagas em trés parcelas anuais, em setembro de 2020, de 2021
e de 2022 e os juros pagos semestralmente a partir de margo de 2018. As garantias
mais importantes relacionadas a tais debéntures sao: (i) garantia fidejussdna assumida
pela interveniente garantidora Aegea; (i) cesséo fiduciaria equivalente a 25% dos direi-
tos creditdrios da Companhia; e (i) penhor de 25% das agdes da Companhia, detidas
pela Aegea. Em junho de 2019, mediante a 4° emissao, a Companhia emitiu 10.000
debéntures simples, ndao conversiveis em acdes, em série Unica, da espécie quirogra-
faria, com valor nominal total de RS 100.000, as quais serdo pagas em duas parcelas
anuais, em junho de 2023 e de 2024 e os juros pagos semestralmente a partir de de-
zembro de 2019, A Companhia mantém em seus financiamentos, debéntures, garan-
tias, restrigbes e covenants usuais de mercado. Todas as clausulas restritivas, quanti-
tativas e qualitativas, referentes aos financiamentos e debéntures estdo adimplentes
em 31 de dezembro de 2019,

12. DEPOSITOS JUDICIAIS E PROVISAO PARA DEMANDAS JUDICIAIS

A Companhia & parte em agdes judiciais e processos administrativos decorrentes do
curso normal das operagoes, envolvendo questoes de aspectos civeis, trabalhistas,
tributarias e ambientais e atualmente esta se defendendo judicialmente de todos os
autos de infragao, processos administrativos, notificagdes e reclamagdes trabalhistas
em que esta envolvida. A Administragio, com base nas li de seus ores
juridicos internos e externos da Companhia, constituiu provisao em montante conside-
rado suficiente para cobrir as provaveis perdas esperadas com as agdes em curso e
depdsitos judiciais, como segue:

Depésitos judiciais Demandas judiciais

Natureza 2019 2018 2019 2018
Civeis 1573 560 5.807 4431
Trabalhistas 167 316 26 239
Tributarias 14.043 10.000 45 -
Ambiental - - 1.028 -

15.783 10.876 6.906 4.670

Movimentagdo da provisido para demandas judiciais:

Resultado Indenizacdes para
Natureza 2018 Adigoes Reversoes _ desapropriacao Pagamentos 2019
Civel 4431 6.581 (2.730) 12 ) (2.587) 5.807
Trabalhista 238  1.079 (1.217) - (75) 26
Tributaria - 45 - - - 45
Ambiental - 2843 (1.815) - - 1.028
4.670 10.548 (5.762) 112 (2.662) 6.9086

Resultado Indenizacoes para
MNatureza 2017 Adigoes Reversoes _ desapropriacao Pagamentos 2018
Civel 2976 7424 (3.420) 2423 (i) (4.972) 4431
Trabalhista 246 903 (5886) - (324) 239
Tributaria - 2415 - - (2.415) -
3.222 10742 (4.008) 2423 (7.711) 4.670

(i) Mota explicativa n® 8, item “i" letra “b". D ias | p is: As demandas
judiciais passivas nao reconhecidas referentes a processos avaliados pelos seus as-
sessores juridicos como sendo de risco possivel somavam o montante de R$ 7.857 em
31 de dezembro de 2019 (R$ 16.331 em 31 de dezembro de 2018), portanto, nenhuma
provisdo foi constituida para cobrir eventuais perdas com esses processos tendo em

vista que as praticas contabeis adotadas no Brasil ndo requerem sua contabilizacdo,
conforme segue abaixo: a. Processos civeis: A Companhia possui processos que
correspondem principalmente as causas envolvendo pleitos de clientes com pedidos de
refaturamento de contas, indenizagdo por acidentes e danos morais, criundos da rela-
¢ao de prestagao de servigos pela Companhia. Em 31 de dezembro de 2019 totalizam
R$ 1.150 (R$ 9.759 em 31 de dezembro de 2018) e ndo possui nenhum processo indi-
vidualmente significativo. b. Processos trabalhistas: A Companhia é parte envolvida
também em processos relacionados a reclamacgdes trabalhistas associadas a cobranca
de horas extras e aviso prévio de ex-funcionarios. Em 31 de dezembro de 2019, totali-

2019 2018
(14 (22)
(20.641) (15.523)
(1.957) (1.804)
451)  (391)
(1.597) _(1.492)

Despesas com |OF

Descontos concedidos

Despesas e comissdes bancarias

Impostos sireceita financeira (PIS/ICOFINS)

Qutras despesas financeiras
Despesas financeiras (48.677) (49.258)
Resultado financeiro (39.172) (41.648)

(i} As receitas de rendimentos de aplicagdes financeiras abrangem juros incorridos so-

zam RS 1.261 (R$ 1.113 em 31 de dezembro de 2018) e ndo possui nenhum processo
individualmente significativo. ¢. Pr tributarios: A Companhia possui proces-
505 que totalizam um montante de RS 913 em 31 de dezembro de 2019 (RS 563 em 31
de dezembro de 2018) e ndo possui nenhum processo individualmente significativo.
d. Processos ambientais: A Companhia possui processos que totalizam um montante
de R$ 4.533 em 31 de dezembro de 2019 (RS 4.896 em 31 de dezembro de 2018). O
principal processo refere-se a: « Processo movido pelos pescadores da regido de Sao
Pedro da Aldeia e Cabo Frio/RJ no qual a Companhia e outras concessionarias de sa-
neamento s&o acusadas de poluir um lago da regido com o desaguamento dos esgotos.
A Companhia instruiu 0s processos com decisao do drgao regulador concluindo pela
nao responsabilidade da Companhia no evento, posigao ratificada pelo Consdrcio Am-
biental integrado pelos prefeitos e pelo argdo ambiental estadual. O valor estimado da
contingéncia em 31 de dezembro de 2019 & de RS 1.883 (RS 4.896 em 31 de dezembro
de 2018). Depésitos judiciais: A Companhia possui depositos judiciais que totalizam
um montante de RS 15.783 (R$ 10.876 em 31 de dezembro de 2018), o principal depo-
sito judicial refere-se a: = Processos movidos pela Concessionaria requer a alteragao da
aliquota do ICMS no percentual de 25% para 18%, sobre o fornecimento de energia
elétrica e telefonia, com fundamento principal na declaragao pelo t')rgéo Especial do
TJERJ da inconstitucionalidade do Art. 14, VI, item 2, e VIII, item 7 do Decreto n® 27 427
do ano de 2000 do Estado do Rio de Janeiro, que fixa a aliquota de ICMS incidente so-
bre os servicos de energia elétrica e telecomunicagées. O valor dos depésitos judiciais
em 31 de dezembro de 2019 & de R$ 14.044 (R$ 10.000 em 31 de dezembro de 2018).
13. PATRIMONIO LiQUIDO

a. Capital social: Em 31 de dezembro de 2019, o capital social integralizado & de RS
255.041 (R$ 255.041 em 31 de dezembro de 2018) e esta representado por 221.673.074
(duzentos e vinte @ um milhdes, seiscentos e setenta e trés mil e setenta e quatro) agdes
ordinarias, nominativas e sem valor nominal. Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, os
acionistas e os respectivos percentuais de participagao estao assim apresentados:

Aegea Saneamento e Participages S.A. 99,99%
Qutros 0.01%
100,00%

b. Reserva legal: E constituida a razio de 5% do lucro liquido apurado em cada exer-
cicio social nos termos do art. 193 da Lei das Sociedades por Agdes (Lei n® 6.404/76),
até o limite de 20% do capital social. c. Reserva estatutaria: Do saldo restante do lucro
liquido do exercicio apos a reserva legal e os dividendos e juros sobre o capital proprio
declarados, até 1% sera aplicado na constituigdo da reserva de restituicdo de capital
aos acionistas, cujo ohjetivo sera exclusivo de reembolsar o capital investido na Com-
panhia pelos acionistas em caso de extingao da concessao pelo Poder Concedente, a
qual podera ser utilizada somente para tal finalidade, até que a mesma atinja 0,5%
(meio por cento) do Capital Social, conforme art. 194 da Lei 6.404/76. d. Reserva de
retencdo de lucros: AAdministragdo da Companhia, nos termos do art. 196 da Lei das
Sociedades por Agdes (Lei n® 6.404/76), propos retengao, conforme orgamento de ca-
pital, da parcela do lucro excedente a constituicdo da reserva legal e distribuigao de
dividendos, que estara a disposicdo para destinagéo e aprovagéo na proxima AGO/E -
Assembleia Geral Ordinaria/Extraordinaria. e. Dividendos e juros sobre capital pro-
prio: Os acionistas terdo direito a receber, em cada exercicio social, um dividendo mi-
nimo obrigatorio equivalente a 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido do
exercicio, apos a constituigao da reserva legal. Os requerimentos relativos aos dividen-
dos minimos obrigatérios relativos ao exercicio de 2019 foram atendidos conforme o
qguadro abaixo:

2019 2018
Lucro liguido do exercicio 101.519 89.880
() Constituigao da reserva legal (5.076) (4.495)
Lucro liquido ajustado 96.443 B5.305
Dividendo minimo obrigatorio - 25% sobre o lucro liquido ajustade 24 111 21.348
Dividendos distribuidos no exercicio
Dividendos distribuidos do resultado de exercicios anteriores 90.000 35.500
Dividendos e juros sobre capital proprio distribuidos do resultado
do exercicio 17.652 22832
107.652 58.332

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, a Companhia destinou dividendos in-
termediarios no montante de RS 90.000 (RS 35.500 em 31 de dezembro de 2018) e
juros sobre o capital proprio no montante bruto de RS 17.652 (RS 15.005, liquidos de
impostos) (R$ 22.832 em 31 de dezembro de 2018 (R$ 19.407, liquidos de impostos))
sendo imputados acs dividendos minimos obrigatorios relatives ao exercicio social.
Também realizou pagamentos de dividendos e juros sobre capital proprio a controlado-
ra Aegea Saneamento e Participagdes 5.A., no montante de RS 68 405 (RS 25.000 em
31 de dezembro de 2018). Os créditos de juros sobre capital proprio foram contabiliza-
dos durante os meses de janeirc a dezembro de 2019, datas tomadas como base de
caleulo, com a incidéncia de Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF de acordo com
a legislagao vigente. Para efeito destas demonstragoes financeiras, esses juros foram
eliminados das despesas financeiras do exercicio e estdo sendo apresentados na con-
ta de lucros acumulados.

14. RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA

2019 2018
Receita de prestacdo de servigos
Servigos de abastecimento de agua 351.859 295.591
Qutros servigos indiretos de agua 24 383 25755
Outros servigos indiretos de esgoto 61 126
Receitas de construgao 60.210 113.557
Total receita bruta 436.513  435.029
Dedugoes da receita bruta
(=) Cancelamentos e abatimentos (7.879) (6.233)
(-) Impostos sobre servigos (34.079) (29.180)
Total da receita operacional liquida 394.555 399.636
15. CUSTOS DOS SERVICOS PRESTADOS POR NATUREZA
2019 2018
Pessoal (14.255)  (11.489)
Conservagdo e manutengéo (5.290) (3.181)
Servigos de terceiros (6.977) (6.104)
Materiais, equipamentos e veiculos (2.467) (1.979)
Amortizagao e depreciagao (31.721)  (28.451)
Créditos de PIS e COFINS 2.517 2263
Custo de concessao (1.571) (1.340)
Custo de construgao (60.210) (113.557)
Energia elétrica (18.365)  (21.383)
Produtos quimicos (3.824) (3.180)
Locagao (2.873) (3.081)
Qutros (3.080) (2.104)
(148.096) (193.556)
16. DESPESAS DE VENDAS, ADMINISTRATIVAS E GERAIS POR NATUREZA
2019 2018
Pessoal (5.554)  (9.066)
Conservagao e manutengao (1.261) (801)
Servigos de terceiros (25.028) (31.365)
Materiais, equipamentos e veiculos (470)  (1.2860)
Amortizagao e depreciagao (455) (384)
Créditos de PIS e COFINS 26 7
Energia elétrica (196) (244)
Perda esperada para crédito de liquidagio duvidesa (6.851) (7.311)
Recuperagao (Baixa) de titulos do contas a receber 3.052 (4.141)
Seguros (357) (434)
Viagens e estadias (225) (477)
Provisao para demandas judiciais (4.786) (6.738)
Impostos, taxas e contribuicdes (182) (365)
Locagdo (4.262) (2.071)
Publicidade e propaganda (1.801) (2.938)
Gastos com telefonia (656) (B46)
Qutras (1.802) _(2.810)
(50.608) (71.042)
17. OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS
2019 2018
Recuperagao de titulos baixados do contas a receber - 16.830
Qutras receitas operacionais 150 68
150 16.898
18. RESULTADO FINANCEIRO
2019 2018
Receitas
Rendimentos de aplicagées financeiras (i) 4618 1672
Juros e multa recebidos ou auferidos 4.844 5903
QOutras receitas financeiras 43 35
Receitas financeiras 9505  7.610

Despesas

Encargos e variagdo monetaria sobre financiamentos e debéntures (24.648) (27.070)
Ajuste a valor presente de clientes 697 (2.141)
Juros sobre atrasos em pagamentos (68) (815)

bre as de caixa e equivalentes de caixa no montante de R$ 13 registrados no
resultado do exercicio de 2019 (RS 115 em 31 de dezembro de 2018).

19. IMPOSTO DE RENDA (IRPJ) E CONTRIBUIGAO SOCIAL (CSLL)

a. Imposto de renda e contribuigdao social correntes: A conciliagio do IRPJ e da
CS5LL, calculados pelas aliquotas previstas na legislagao tributaria, com os seus valo-
res correspondentes na demonstragédo de resultado, nos periodos findos em 31 de de-
zembro de 2019 e 2018, esta apresentada como segue:

2019 2018
Lucro contabil antes do imposto de renda e da contribuigao social  156.777 110.283
Aliquota fiscal combinada 34% 34%
Imposto de renda e contribui¢ao social pela aliquota
fiscal combinada (53.304) (37.498)
Reversao/Despesas indedutiveis 223 (2.648)
Baixa de titulos do contas a receber (9.381) 11.253
Inovagdo tecnologica 19 480
Juros sobre o capital proprio 6.002 7763
Doagdes Rouanet e Carater desportivo a77 -
PAT e demais incentivos 182 275
Qutras diferencas permanentes 24 (22)

Imposto de renda e contribuigdo social:

Carrente (29.083) (15.301)
Diferido (26.175) _(5.092)
Imposto de renda e contribuigdo social no resultado do exercicio  (55.258) (20.393)
Aliquota efetiva 35% 18%
Movimentagao do imposto de renda e contribuicao social pagos 2019 2018

Total do imposto de renda e contribuicdo social corrente apurados  (29.083) (15.301)
Saldo pago referente a anos anteriores (438) (2.681)
Antecipaga@o do IRPJ e CSLL - (201)
Itens que nao afetaram o caixa (ver composigéo a seguir) 2077
Total do IRPJ e CSLL pagos conforme demonstragio do
fluxe de caixa

Transagdes que afetaram o imposto, mas ndo envelveram caixa:
Compensagdes referente a saldo negativo IRPJ e CSLL e

(27.444) (17.599)

retengdes na fonte 894 146
Imposto de renda e contribuigdo social a pagar 1.183 438
2.077 584

b. Composicao e ao dos impostos diferidos: O imposto de renda e a
contribuicdo social diferidos sdo registrados para refletir os efeitos fiscais futuros
atribuiveis aos prejuizos fiscais, base negativa de contribuicao social e diferengas
temporarias entre a base fiscal de contas do resultado e seus respectivos registros
contabeis em regime de competéncia. O imposto de renda e a contribuicdo social
diferidos tém a seguinte origem:

2018 Resultado 2019
Ferda esperada para créditos de liquidagao duvidosa 9.041 2.263 11.304
Provisdo para participagao nos lucros 560 153 713
Frovisao para demandas judiciais 764 T22 (i) 1.486
Ajuste a valor presente de clientes 5.057 (237) 4.820
Prejuizo fiscal e base negativa de contribuicdo social 17.366  (12.972) 4.394
Perda com clientes - 862 862

Arrendamentos CPC 6 (R2) - 1 1

Ativo fiscal diferido 32.788 (9.208) 23.580
Amortizagdo de intangivel (i) (17.784) 783 (17.001)
Juros capitalizados no ativo de

contrato da concessao (12.625) (3.207) (i) (15.832)

Custo de captagao de financiamentos e debéntures  (3.380) 1989 (iv) (3.181)

Baixa de titulos do contas a receber - _ (14.742) (14.742)

Passivo fiscal diferido (33.789) _ (16.967) (50.758)

Passivo fiscal diferido liquido (1.001) _ (26.175) (27.1786)
Patrimonio

2017 Resultado liquido 2018

Ferda esperada para créditos

de liquidagado duvidosa 4.224 2485 2332 8.04
Provisdo para participagao nos lucros 473 a7 - 560
Provisdo para demandas judiciais 1.096 (332) (i) - 764
Ajuste a valor presente de clientes 4.329 728 - 5057
Prejuizo fiscal e base negativa

de contribuigao social 24.032 (6.666) - _17.366
Ativo fiscal diferido 34.154 (3.698) 2.332 32788
Amortizagao de intangivel (i) (18.570) 786 - (17.784)
Juros capitalizados no ativo

de contrato da concessao (10.587) (2.038) (i) - (12.625)
Custo de captagao de

financiamentos e debéntures (3.238) (142) (iv) - (3.380)
Passivo fiscal diferido (32.395) (1.394) — (33.789)
Passivo fiscal diferido liquido 1.759 (5.092) 2332 (1.001)

(i) Conforme o artigo 69 da lei 12.973/14, a diferenga em 31 de dezembro de 2014 entre
o total da amortizagdo contabil e fiscal, sera adicionade na apuragéao do lucro real e da
base de calculo da CSLL, em quotas fixas mensais e durante o prazo restante de vigén-
cia do contrato, valor realizado em 31 de dezembro de 2019 RS 2.308 (R$ 2.308 em 31
de dezembro de 2018). (i) O saldo esta liquido do montante do imposto sobre as de-
mandas judiciais pagas no valor de R$ 905 (R$ 2.622 em 31 de dezembro de 2018). (i)
O saldo esta liquido da amortizagdo sobre juros capitalizados no ativo de contrato da
concessao no montante de RS 467 (RS 178 em 31 de dezembro de 2018). {iv) O saldo
esta liquido do imposto sobre a amortizagao do custo de captagao de financiamentos e
debéntures incorridas no montante de R$ 427 (RS 533 sobre amortizagdo do custo de
captacdo incorrida no exercicio deduzindo despesas referente a anos anteriores que
néao afetaram o diferido no valor de RS 106), (RS 394 em 31 de dezembro de 2018 - RS
500 sobre amortizagao do custo de captagao incorrida no exercicio deduzindo despe-
sas referente a anos anteriores que nao afetaram o diferido no valor de R$ 106).

20. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Visdo Geral: A Companhia esta exposta aos seguintes riscos: + Risco de crédito;
+ Risco de liquidez; e « Risco de mercado. Essa nota apresenta informagées sobre a
exposi¢cao da Companhia sobre cada um dos riscos acima, os objetives da Companhia,
politicas e processos de mensura¢ao e gerenciamento de riscos e gerenciamento do
capital da Companhia. Estrutura de gerenciamento de risco: A Administracdo da
Companhia tem a responsabilidade pelo estabel 1to & acompanhamento das po-
liticas de gerenciamento de risco da Companhia e os gestores de cada area se repor-
tam regularmente a Administragao sobre as suas atividades. As politicas de gerencia-
mento de risco da Companhia foram estabelecidas para identificar e analisar os riscos
aos quais a Companhia esta exposta, para definir limites e controles de riscos apropria-
dos, e para monitorar riscos e aderéncia aos limites. As politicas de risco e sistemas séo
revistas regularmente para refletir mudangas nas condigées de mercado e nas ativida-
des da Companhia. A Companhia, por meio de suas normas e procedimentos de treina-
mento e gerenciamento busca desenvolver um ambiente de disciplina e controle no
qual todos os funcionarios tenham consciéncia de suas atribuicdes e obrigagées. Risco
de crédito: Risco de crédito & o risco de a Companhia incorrer em perdas decorrentes
de um cliente ou de uma contraparte em um instrumento financeiro, decorrentes da
falha destes em cumprir com suas obrigagdes contratuais. O risco & basicamente pro-
veniente das contas a receber de clientes e de aplicagdes financeiras. A perda espera-
da para créditos de liquidag&o duvidosa, em 31 de dezembro de 2019, & de RS 33.243,
representando aproximadamente 18,47% do saldo de contas a receber em aberto na-
quela data. Em 31 de dezembro de 2018, esta provisdo era de RS 26.592, representan-
do aproximadamente 17,51% do saldo de contas a receber em aberto naquela data.
Também, a Administragao visando minimizar os riscos de créditos atrelados as institui-
goes financeiras, procura diversificar suas operacgdes em instituicdes de primeira linha.
© valor contabil dos ativos financeiros representa a exposigdc maxima ao risco de
crédito como segue:

2019 2018

Caixa e equivalentes de caixa 4.525 3.920
Aplicagdes financeiras 116.354  43.384
Contas a receber de clientes 146.746 125.303
267.625 172.607

Garantias: A politica da Companhia é a de fornecer garantias financeiras apenas para
empresas do Grupo Aegea Saneamento, no exercicio atual a Companhia nao forneceu
nenhuma garantia. Risco de liquidez: Risco de liquidez & o risco em que a Companhia
ira encontrar dificuldades em cumprir com as obrigagdes associadas com seus passi-
vos financeiros que séo liquidados com pagamentos em caixa ou com outro ativo finan-
ceiro. A abordagem da Companhia na administragao de liquidez é de garantir, o maximo
possivel, que sempre tenha liquidez suficiente para cumprir com suas obrigagdes ao
vencerem, sob condigbes normais e de estresse, sem causar perdas inaceitaveis ou
com risco de prejudicar a reputagdo da Companhia. Adicional te, sdo analisados
periodicamente mecanismos e ferramentas que permitam captar recursos de forma a
reverter posigdes que poderiam prejudicar a liquidez da Companhia. O quadro a seguir
demonstra os riscos de liquidez por faixa de vencimento e refletem o fluxo financeiro da
Companhia em 31 de dezembro de 2019 e 2018:
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