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suas demonstragdes financeiras. Informagoes Financeiras Consolidadas: Estrutura
de Capital. Desde 2016, quando seus ativos encontravam-se todos em fase pré-opera-
cional, a Companhia vem realizando aumento de capacidade de geracéo de resultados
operacionais recorrentes através da aquisicio da CNA e da Operagao BOM. Como até
2020 a Companhia nao contava com geragao recorrente consolidada de resultado opera-
cional e nem posicao relevante em caixa, estes movimentos foram executados com as-
suncao de compromissos de pagamento futuros. A Companhia hoje tem passivo total de
R$413.264. Neste passivo estao incluidos R$178.067 de Subvengdes governamentais
a apropriar - AFRMM, que embora estejam reconhecidas no passivo, nao representam
obrigagac de pagamento pela Companhia. A existéncia deste valor esta relacionada a
metodologia de contabilidade de subsidios governamentais, conforme determinado pelo
CPC07.0 valor do passivo total da Companhia, excluindo o valor de Subvengdes gover-
namentais a apropriar - AFRMM, é de R$235.197, equivalente a 19,0% do seu total de
ativos e 28,5% do seu Patriménio Liquido. Mercado de Capitais e Governanga Corpo-
rativa. A MLog € uma companhia aberta, registrada na Comissao de Valores Mobiliarios
(CVM). No primeiro trimestre de 2017, o registro de listagem de acoes da Companhia na
BM&FBovespa nao foi renovado. O Conselho de Administragao da Companhia, eleito na

Assembleia Geral Ordinaria ocorrida em 31 de julho de 2020, € composto atualmente
por trés membros, todos com mandato até a préxima Assembleia Geral Ordindria, sendo
permitida a reeleicdo. Sao atuais membros deste Conselho: Luiz Claudio Souza Alves,
Presidente do Conselho de Administracéo, Alvaro Piquet e Otavio Paiva. No dia 31 de
julho de 2020, o Conselho de Administracdo da Companhia elegeu a Diretoria para um
mandato a encerrar apds a realizagao da proxima Assembleia Geral Ordinéria da Compa-
nhia. Em 01 de setembro de 2020, a entao Diretora Juridica, Sabrina Juhasz, apresentou
a Companhia sua rentuncia. Em 15 de setembro de 2020, o Conselho de Administragao
da Companhia elegeu Denise Oliveira de Albuguergue como nova Diretora Juridica, com
mandato até a realizagao da préxima Assembleia Geral Ordinaria da Companhia. Em 15
de fevereiro de 2021, a entao Diretora Financeira Julia Souza de Paiva apresentou a
Companhia sua renuncia. Em 11 de margo de 2021, o Conselho de Administragéo da
Companhia elegeu o Sr. Antonio Frias Oliva Neto como nove Diretor Financeiro, com man-
dato até a realizagao da préxima Assembleia Geral Ordinaria da Companhia. A atual Dire-
toria € composta por, Elias David Nigri (Diretor Presidente), Luiz Claudio Souza Alves
(Diretor Vice-Presidente), Antonio Frias Oliva Neto (Diretor Financeiro), Denise Oliveira
de Albuquergue (Diretora Juridica e de Compliance) e Gustavo Barbeito de Vasconcellos

Lantimant Lacerda (Diretor de Planejamento e de Relagdes com Investidores). Mercado
de Capitais e Governanca Corporativa: Cldusula Compromissoria. A Companhia,
seus acionistas, administradores e membros do Conselho de Administragio obrigam-se
a resolver, por meio de arbitragem, toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa
surgir entre eles, relacionada, ou oriunda, em especial, da aplicagao, validade, eficacia,
interpretac&o, violacao e seus efeitos das disposicoes contidas no Estatuto Social, nos
acordos de acionistas arquivados na sede da Companhia, na Lei das Sociedades por
Acoes, nas normas editadas pelo Conselho Monetario Nacional, pelo Banco Central do
Brasil ou pela CVM, nos regulamentos da CVM, nos regulamentos da BM&FBovespa,
nas demais normas aplicaveis ao funcionamento do mercado de capitais em geral, nas
Clausulas Compromissérias € no Regulamento de Arbitragem da Camara de Arbitragem
do Mercado, conduzida em conformidade com este dltimo Regulamento. Auditores In-
dependentes. Em atendimento & Instrugdo CVM n® 381 de 2003, a Companhia informa
que a KPMG Auditores Independentes presta servicos de auditoria externa para a
Companhia relacionados ao exame de suas demonstracdes financeiras. Rio de Janeiro,
21 de maio de 2021, A Administragao.

Balancos patrimoniais em 31 de dezembro de 2020 e 2019 (Em milhares de reais)

Demonstragdes das mutacdes do patriménio liquido Exercicios findos em 31/12/2020 e 2019 (Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Controladora Consolidado

Capital social

Reserva para Participacoes de

Participagao de acionistas ndo controladores = - 5] 6
Total do passivo e patriménio liquido 1.137.215 962.426 1.239.140 1.170.318
As notas explicativas sao parte integrante das
demonstracoes financeiras individuais e consolidadas

Notas explicativas as demonstragoes financeiras individuais e consolidadas (Em
milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma): 1. Contexto operacional
AMLog S.A. (“Companhia”) detém o controle integral das sociedades Morro do Pilar Mine-
rais S.A.("MOPI”), Companhia de Desenvolvimento do Norte Capixaba (*CDNC"), Duto-
vias do Brasil S.A.(“Dutovias”), Asgaard Navegacao S.A.(‘Asgaard”). A MLOG possui tam-
bém participacéo indireta na Companhia de Navegacéo da Amazénia - CNA (“CNA") por
meio de sua controlada Asgaard e participagao aciondria indireta na Bourbon Offshore
Maritima (“BOM) por meio da CNA. A subsididria CDNC nao € operacional, sendo pro-
prietéaria de um terreno no municipio de Linhares, no Espirito Santo. As subsidiarias MOPI
e Dutovias, atuam nos segmentos de mineragao. As subsidiarias Asgaard e CNA atu-
am no segmento navegagao por meio de afretamento e operagao de embarcagoes de
apoia maritimo para a industria de dleo e gas, caso da Asgaard, enquanto a CNA atua
no transporte fluvial de granel liguido (petréleo cru, seus derivados e biocombustiveis).
A Asgaard celebrou contrato de trés anos com a Petrobras para operagao do Asgaard
Sophia a partir do términe do contrato atualmente em vigor, que termina em abril de
2021. Quanto ao Projeto de extragdo de minério de ferro denominado “Morro do Pilar; a
Companhia efetuou os estudos e cumpriu as condicionantes da Licenga Prévia (‘LP")
necessarias para o protocolo do pedido de Licenga de Instalagao (“LI"), tendo oficializado
o pedido da LI junto acs érgaos governamentais no terceiro trimestre de 2019, conforme
Nota Explicativa n® 16. Conforme Fato Relevante de 19 de fevereiro de 2020, a Com-
panhia celebrou compromisso vinculante com a BOM e sua controladora envolvendo:
(i) o aumento da frota atual da Asgaard pela aquisicdo de 3 (irés) embarcacoes AHTS
brasileiras de propriedade da BOM, (ii) a utilizagdo de créditos do Adicional de Frete para
Renovacao da Marinha Mercante (‘AFRMM”) e (iii) uma parceria para operacao de embar-
cagdes de apoio maritimo brasileiras e estrangeiras do grupo Bourbon e do grupo MLog
no Brasil. A completa implementacéo desta operagao contém passos ja concluidos, como
a aquisi¢ao da participagao de 20% na BOM pela CNA, o uso e a conversdo em caixa
de AFRMM, a aquisicéo e assuncéo da divida com o BNDES destas 3 embarcagbes
AHTSs pela MLog, realizada em 30 de dezembro de 2020, conforme Nota Explicativa
n? 8. Determinados passos futuros ja contratados ainda serdo efetivados, mas desde
30 de dezembro de 2020 estes nao mais dependem de aprovacao de terceiros para sua
viabilidade. A Companhia apresenta nessas demonstragoes financeiras um lucro de R$
41.366 no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2020 e prejuizos acumulados
de R$ 335.808 (RS 402.482 em 31 de dezembro de 2019). As demonstracoes financeiras
foram preparadas com base na continuidade operacional, que pressupde que a Compa-
nhia conseguira cumprir suas obrigagoes de pagamentos decorrentes de empréstimos
bancarios e obrigades na aquisi¢ao de investimentas, conforme os prazos divulgados
nas Notas Explicativa 22 e 14, respectivamente. Conforme balanco patrimonial nessa
data, o passivo circulante da Companhia e suas controladas excedeu o total do ativo
em R$ 89.615 (RS 24.187 em 2019). O cendrio acima ¢ resultado de 70% dos ativos da
Companhia estarem em estagio pré-operacional, relacionados ao Projeto Morro do Pilar
e compromissos de curto prazo relacionados principalmente aos valores a pagar pela
aquisicdo da CNA (Obrigacoes na Aquisicao de Investimentos). A Companhia estad em
renegociacdo com os principais credores dos valores a pagar pela aquisicdo da CNA e
a capacidade da Companhia em combinar o reescalonamento deste passivo, o levanta-
mento de capital adicional ou de executar seu plano de negdcios, com foco na geragao
de caixa de suas atividades de navegacéo (incluindo a anunciada operagédo com a BOM)
e a conversdo de AFRMM em caixa livre sao fundamentais para que suas atividades
operacionais e pré-operacionais n&o sejam comprometidas. Esses eventos e condigdes
indicam a existéncia de uma incerteza relevante que pode levantar divida significativa
guanto a continuidade operacional da Companhia. Se a Companhia néo tiver condigéo de
continuar operando no curso normal de seus negdcios, entdo, podem existirimpactos (i)
na realizagéo dos seus ativos, inclusive, mas nao limitado, ao dgio por expectativa de ren-
tabilidade futura e outros ativos intangiveis, e (i) no cumprimento com cerias obrigagoes
pelos valores reconhecidos em suas demonstragdes financeiras. Aumento de Capital
na Morro do Pilar. Em Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 18/12/2020, foi
aprovado o aumento de capital efetuado pela Companhia em sua controlada MOPI, por
meio do aporte de certos ativos e passivos relacionados ao negdcio de mineragéo, cujo
valor liguido totalizou R$ 267.447, fundamentado em laudo de avaliagdo, com base nos
valores contabeis, emitido por empresa especializada.

Ativo Nota 2020 2019 2020 2019 Reserva de (-) Custo na capta- pagamento Prejuizos acionistas nao
Circulante 2.035 _ 2.064 _ 40.326 _ 90.875 Subscrito A integralizar capital cao de recursos  baseado em agdes _acumulados _controladores Total
Caixa e equivalentes de caixa 4 12 18 14.848 1.581 | Em 31 de dezembro de 2018 1.276.193 (85.262) 7211 (36.464) 25.308 (372.952) 6 814.040
Depdsitos de AFRMM em conta Prejuizo liquido do exercicio = = = = - (29.530) - _(29.530)
vinculada 5 - - 2.476  69.278 | Em 31 de dezembro de 2019 1.276.193 (85.262) 7211 (36.464) 25.308 (402.482) 6 _784.510
Contas a receber de clientes 6 - - 5.838 6.515 | Transferencia de reserva para paga- —
Adiantamentos a fornecedores 1.716 100 2.024 226 | mento baseado em agdes (Nota 12) - - - - (25.308) 25.308 - -
AFRMM para liberagao 5 - - 8.075 — | Lucro liguido do exercicio - - - - - 41.366 - _ 41366
Estoques - - 287 428 | Em 31 de dezembro de 2020 1.276.193 (85.262) 7211 (36.464 - ___(335.808) _____________6 825.876
Partes relgci«_llladas ) 12 - 250 - 1.093 As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financsiras individuais e consolidadas
IR e contribuic&o social a recuperar 7 16 1573 1492 3.483 Demonstragdes dos resultados Exercicios findos em 31/12/2020 e 2019 Demonstragdes dos fluxos de caixas Exercicios findos em 31/12/2020 e 2019
Outros impostos a recuparar 7 - - 873 5.919 | (Em milhares de reais, exceto pelo prejuizo por acéo que est expresso em reais) (Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)
Despesas antecipadas 274 103 856 695 Controladora_ _Consolidado Controladora_ _Consolidado
Outros créditos 17 20 3.557 1657 Nota 2020 2019 2020 2019 |Fluxos de caixa das atividades oper 2020 2019 _2020 _2019
Nao circulante 1.135.180 960.362 1.198.814 1.079.443 | Receita liquida de prestagio de servigos 19 - - 68.319 72.394 |Lucroliquido (prejuizo) do exercicio 41.366 (29.530) 41.366 (29.530)
AFAQ T 8 84 545 - — | Custos dos servigos prestados 19 = — (66.287) (67.743) | Ajustes para conciliar o prejuizo ao caixa oriundo
Depositos judiciais 483 - 620 3.280 | Resultado bruto - - _2.032 _4.651 | das atividades operacionais
AFRMM para liberagéo 5 - - - 9.126 | pespesas operacionais Depreciagao e amortizacao 304 441 12.413 20.476
Partes relacionadas 12 73.618 53529  74.542  53.529 | com pessoal 24 (3.248) (6.312)(16.843) (17.900) | Baixa de ativo imobilizado e intangivel 22 — 1422 50
Bloqueios judiciais 2 206 2 296 | Servigos prestados (3.295) (2.249) (4.069) (3.110) [ Ganho com baixa de investimento - (816) - (816)
O_U"_OS impostos a recuperar 7 - - 4.967 — | Gerais e administrativas (911) (2.419) (4.524) (5.551) | Remissao de dividas (12.572) — (25.144) -
Direitos na Transagao Negocial 14 - - 2990  11.215 | pepreciagdo e amortizagio (304) (441) (414) (623) | Receita de subvengao de AFRMM - — (9.200)(10.518)
Investimentos 8 944897 165.859 - — | Tributarias (1.402)  (100) (1.822) (569) |Juros passivos 12.383 14.999 13.943 8.299
Imobilizado 9 116.096 1632 309.363 197706 | Qutras receitas (despesas) operacionais Juros ativos (19.818) (3.529)(19.818) (3.529)
Intangivel 10 — 738.501 _806.330 _804.291 | Eqyivaléncia patrimonial de investidas 8 138.065 (7.696) - — | Ajuste contraprestagao contingente aquisiciio CNA 7.196 - 7196 -
Total do ativo 1137215 962.426 1.239.140 1.170.318 | Sybvencéio de AFRMM 5 - - 46.634 10.518 |Variagio cambial nao realizada - - 121 45
Controladora Consolidado Outras receitas (despesas) operacionais 25 B.059 2.320 20.195 (2.686) | Resultado de equivaléncia patrimonial (38.065) 7696 - -
Passivo Nota 2020 2019 2020 2019 36.964 (16.897) 38.157 (19.921) | Rendimento da conta vinculada do AFRMM - - - 37
Circulante _101.863 _140.123 _129.941 _115.062 |Resultado operacional antes do resultado Ganho com acordos judiciais (2.969) - (5.178) -
Fornecedores 13 31 289 5.767 6.952 | financeiro 36.964 (16.897) 40.189 (15.270) | Tributos diferidos 1.496 - 2.831 207
Empréstimos e financiamentos 22 23.828 32.558 9.209 |Resultado financeiro Variagdes nos ativos e passivos
Saldrios e encargos sociais 37 1.619 2.835 3.971 | Receitas financeiras 20 19.846 3.845 20.716 4.005 |IR, contribuicdes e outros impostos a recuperar 1.557 791 2.077 (78)
IR e contribuic&o social a recolher 1783 996 7.351 1507 | Despesas financeiras 21 (13.948)(16.478)(16.241) (17.805) | Estoques - - 141 197
Qutros impostos a recolher - 23 - 2.038 5.898 (12.633) _4.475 (13.800) | Despesas antecipadas (171) (11)  (162) (234)
Partes relacionadas 12 - 51446 - — | Lucro liguido (prejuizo) antes do IRe CS 42.862 (29.530) 44.664 (29.070) | Outros créditos 3 (5) (1.899) (1.180)
Adiantamentos de clientes - - - 1238 | Imposto de renda e contribuigéo social 1 Contas a receber de clientes - - 677 (1.964)
ProvisGes 17 1866 1.991 3.508 3.633 |Correntes - —  (467) (253) | Depositos judiciais (483) - 427 -
Obrigagdes naaquisi¢dode investimentos 14 73.792 77998  75.292 77998 |Diferidos (1.4986) — (2.831) _ (207) | Bloqueios judiciais - 15 - (45)
Outras contas a pagar 16 246 5.761 2.630 8.516 |Lucro liquido (prejuizo) do exercicio 41.366 (29.530) 41.366 (29.530) | Adiantamentos a fornecedores (1.616)  (83) (1.798) 12
Néo circulante 209.482 _ 37.799 283.323 _270.746 |Lucro liquido (prejuizo) por acac (basico e diluido) 18 14,27 (10,18) AFRMM - — 46.704 2168
Empréstimo e financiamentos 22 56.593 - 67883 3734 As notas explicativas s&o parte integrante das Fornecedores 123 40 (1.307) (2.527)
Parles relacionadas 12 126.945 - 4.135 - demonstragdes financeiras individuais e consolidadas Saldrios e encargos sociais (1.582) 1505 (1.137) 2.452
Provisao para passivo a descoberto 8 1644 1643 - ~ [Demonstragées dos resultados abrangentes Exercicios findos em 31/12/2020 e 2019 | IR, contribuicdes e outros impostos a recolher (730) 881 700 2328
Tributos diferidos - - 135 297 (Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma) Juros com partes relacionadas (5¢0) 493 (82) (1)
SubvengéesA g’:%\‘/;rhr;lamentais a s 78067 208789 * 2020 2019 2020 3019 | Juros de empréstimos bancarios pagos - - (1129) (314)
apropriar - - - R . iaui i ici TA41366 (29530) 41366 (29.530) | Adiantamentos de clientes - - (1238) 394
Obrigacoes naaquisiaode investimentos 14 24.300  30.157 24300 30157 | pcroduld :é,p;i’;fﬂzﬁz?f::iﬁo —ia00 -Hig;gig) —iia0e J—ég;?gg; Outras contas a pagar (1622) 2.985 (3.808) 3.914
Provisoes 17 - 5.999 2.928 21.786 o A — Provisdes - 1074 207 6.012
. . As notas explicativas sao parte integrante das . o
Qutros passivos nao ciroulante - - 5875 5983 demonstragdes financeiras individuais e consolidadas Outros passivos no cirolantss = = = _(395)
Patriménio liquido 18 _825.870 _784.504 _825.876 _784.510 Do traces do Valor Adcionado E icios find 31/12/2020 6 2019 Caixa e equivalentes de caixa liquidos provenien-
Capital social 1161678 1161678 1161678 1161678 fagainrontadiveimasuinnsunsbmediinnuhlibtiie e tes das (utilizados nas) atividades operacionais (15.768) (3.054) 58.325 (4.652)
Reserva para pagamento baseado em agdes - 25.308 - 25308 (Em milhares de reais, exceto quanda in Iéa :1’ f :utra Drcma) lidad Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Prejuizos acumulados (335.808) (402.482) (335.808) (402.482) Receit L —2%"250 a 23:; —2%230 ! gm"'; Adiantamentos para futuros aumentos de capital (84) (545) - -
Atribuivel & participacéo dos ecellas operacionais Partes relacionadas - concedidos (1.075)(16.976)  (14) (9
acionistas controladores 825.870 784.504 825.870 784.504 |Vendasdeservios - - B1352 83646 |\ icicoes de imobilizado (35) (2)(42.733) (2.198)

Insumos adquiridos de terceiros

Custo dos servigos vendidos - — (44.274)(52.217)
Despesas gerais e administrativas (4.125) (4.640) (7.117) (11.953)
Outras receitas

Subvengao de AFRMM - - 45.634 10.518
Outras receitas 8.058 2.320 19.348 2.320
Depreciagio e amortizagdo (304)  (441) (414) (623)

Valor adicionado recebido em transferéncia
Resultado financeiro liquido
Resultado de equivaléncia patrimonial

5.808 (12.633) 4.475 (6.786)
38.065  (7696) - -

Adigbes ao intangivel

Caixa e equivalentes de caixa liquidos utilizados
nas atividades de investimentos (8.886)(29.700)(50.536)(14.382)

Fluxos de caixa das atividades de financiamentos

Pagamento de empréstimos bancarios - — (8.671) (4.938)

Recursos provenientes de novos empréstimos — 15.315 15.069

(7.692) (12.177) (7.789)(12.177)

(1.505)

Amortizagéo da divida na aquisicéo de investimentos (805) (3.000) (805)
Partes relacionadas - recebidos 26.148 31516 _1.834 =
Caixa e equivalentes de caixa liquidos

proveni das atividades de financiamentos 24.688 30.711  5.478 9.326

Valor adicionado a distribuir
Distribuigao do valor adicionado pessoal

47.593 (23.090) 99.004 24.90:

Remuneracao direta 81 83 15.791 17450
Honorérios da administragao 2149 4.671 9.070 5.344
Beneficios 553 843 6.849 11.082
FGTS 6 6 _1647 _1.863
2,789 5.603 33.357 35.739
Tributérias
Federais 3.300 746 23.398 12.342
Estaduais - - 14 5.470
Municipais 18 1 132 150
Remuneracao de capital de terceiros
Aluguéis 120 80 737 734

Lucro liquido (Prejuizo) do exercicio atribuivel 41,366 (29.530) 41.366 (29.530)
Valor adicienado distribuido 47.593 (23.090) 99.004 24.905
As notas explicativas sao parte integrante das
demonstracoes financeiras individuais e consolidadas

Aumento (redugao) de caixa e equivalentes de caixa (6) (2.043) 13.267 (9.708)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 18  2.061 _1.581 11.289
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 12 18 14.848 _1.581
As notas explicativas sao parte integrante das
demonstracoes financeiras individuais e consolidadas

Combinacao de negdcios - aquisicao da Marsil. Em abril de 2018, a Companhia adqui-
riu a totalidade das quotas de emiss&o da Marsil que era controlada pelo Grupo Bocaiuva.
Na aquisicao da Marsil, o Grupo Bocaiuva assumiu contratualmente perante a MLog a
responsabilidade nao sé pelo pagamento da totalidade dos empréstimos bancérios da
adquirida, mas também por outros passivos de naturezas diversas existentes na Marsil
até a data de sua aquisigéo. O prego de aquisi¢ao reconhecido a valor justo, incluindo
parcela de contraprestagdo contingente, foi de RS 50.000 pagos & vista. Este valor foi
desdobrado, em linha com a legislagao vigente e pronunciamentos contabeis, da seguinte
forma: R$ 3.803: Valor de patriménio liquido contébil na data da aquisi¢ao; R$ 8.033: Mais
valia decorrente do valor justo dos ativos liquidos da investida (avaliados conforme pre-
visto no CPC 15 - Combinagéo de Negdcios); R$38.164: Intangivel referente aos Direitos
Minerarios pertencentes a Companhia (avaliados conforme previsto no CPC 15 - Com-
binacdo de Negdcios). No Instrumento Particular de Cessao e Transferéncia Definitiva
de Quotas Societarias celebrado entre MLog e Bocaiuva, a Bocaiuva se responsabilizou
pela totalidade das dividas da Marsil, bem como de todas e quaisquer contingéncias,
contabilizadas ou nao, cujo fato gerador seja anterior a data da aquisigao. Em 19/06/2019
em funcao de descumprimentos contratuais da Bocaiuva, a MLog apresentou um reque-
rimento de instituicdo de arbritagem contra a Bocaiuva perante a Camara de Arbritagem
do Mercado com o objetivo de obter a declaragéo de resolugdo do Contrato de Aquisicao
da Marsil. Em 16/07/2019, a administragdo da Companhia celebrou com a Bocaiuva o Ins-
trumento Particular de Rescisao, onde distrata as obrigagoes assumidas no contrato de
Aquisi¢ao da Marsil. Nesse instrumento cede a totalidade das quotas da Marsil a Bocaiuva
pelo valor de R$ 50.000. Com esta Rescisdo, a Companhia deixou de cansolidar a Marsil
e, consequentemente, os saldos relacionados a Combinag&o de negdcios - aquisicao
da Marsil, foram integralmente baixados o que inclui os valores de Direitos na transagao
negocial e Empréstimos bancérios. O impacto no resultade do terceiro trimestre e do
exercicio findo em 31/12/2019 foi um ganho de R$ 818, registrado na conta outras receitas
operacionais. O Instrumento Particular de Rescisao inclui ainda, dentre outras clausulas,
(i) assungao da obrigagao de pagamento & MLog de R$ 50.000 da Bocaiuva pela acionis-
ta Maverick Holding S.A. (“Maverick Holding") e (ii) a saida do Grupo Bocaiuva do quadro
aciondrio e do bloco de controle indireto da MLog. Apds a concluséo da operagéo, a Ma-
verick Holding solicitou a Companhia que convocasse Assembléia Geral Extraordinaria
para aprovar a possibilidade de substituicio do compromisso de crédito assumido no
valor de R$ 50.000, corrigido par juros remuneratérios equivalentes a IGPM acrescido de
12% ao ano, pelo compromisso de pagamento, pela Maverick Holding 8 Companhia, de
montante correspondente a 11,39% do valor liquido a ser recebido pela Companhia em
uma eventual venda, total ou parcial, do Projeto Morro do Pilar. O valor atualizado da obri-
gagao assumida pela Maverick Holding esta demonstrado na Nota Explicativan® 12. Esta
Assembléia foi suspensa a pedido de um acionista minoritario detentor de mais de 5% das
agoes da MLog. A Administragdo aguarda a evolugao das discussdes acerca do tema para
tomar as necessarias providéncias para execucao do referido crédito e/ou sua conversao
em instrumento alternativo, caso assim determine eventual Assembléia da Companhia,
conforme comentado na Nota Explicativa n® 15. 2. Base de preparagao e apresentacédo
das demonstragodes financeiras: As demonstrages financeiras consclidadas da Com-
panhia foram elaboradas de acordo com as Normas Internacionais de Relatorio Finan-
ceiro (“IFRS") emitidas pelo International Accounting Standards Board (“/ASB”) & também

de acordo com os pronunciamentos contabeis adotadas no Brasil, as quais abrangem
(i) a legislagao saocietaria, (i) os Pronunciamentos, as orientagdes e as Interpretagdes
emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC, (i) as normas emitidas pela
Comissao de Valores Mobiliarios (CVM). As demonstragoes financeiras individuais da
Companhia foram elaboradas de acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil.
Essas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foram preparadas com base
no custo histdrico, exceto para determinados ativos e passivos financeiros mensurados
pelo valor justo por meio do resultado e investimentos mensurados pelo metodo de equi-
valéncia patrimonial, conforme descrito nas praticas contébeis. As demonstragoes finan-
ceiras individuais e consolidadas sdo apresentadas em reais (R$), sendo essa a moeda
do ambiente econémico no qual a Companhia atua (“moeda funcional”). A Administragéo
evidencia todas as informagdes relevantes das demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas, e somente elas, estao sendo evidenciadas as quais correspondem aguelas
utilizadas por ela na sua gestao. A Administragdo da Companhia autorizou a divulgagao
destas demonstragoes financeiras individuais e consolidadas em 21 de maio de 2021.
2.1 Base de consolidagao e investimentos societarios: a. Combinagao de negdcios.
Combinagdes de negdcio séo registradas utilizando o método de aquisicdo quando o
conjunto de atividades e ativos adquiridos atende & definigao de um negécio e o controle
& transferido para a Companhia. Ao determinar se um conjunto de atividades e ativos é
um negdcio, a Companhia avalia se o conjunto de ativos e atividades adquiridos inclui, no
minimo, um input @ um processo substantivo que juntos contribuam, significativamente,
para a capacidade de gerar output. A Companhia tem a opgéo de aplicar um “teste de
concentragao” que permite uma avaliagdo simplificada se um conjunto de atividades e
ativos adquiridos nao é um negdcio. O teste de concentragao opcional é atendido se,
substancialmente, todo o valor justo dos ativos brutos adquiridos estiver concentrado em
um Unico ativo identificédvel ou grupo de ativos identificaveis similares. b. Consolidagao.
As demonstragoes contédbeis consolidadas, que incluem as informagoes da Companhia,
das controladas e de sua aperag¢ao em conjunto, foram elaboradas utilizando a mesma
data base de 31 de dezembro e praticas contabeis consistentes e, quando necessario,
ajustes séo efetuados as demonstracoes dessas investidas para garantir a conformida-
de com as politicas contabeis adotadas pela Companhia. Todas as transagoes, saldos,
receitas e despesas entre a Companhia, suas controladas e operagao em conjunto sao
eliminados integralmente nas demonstrages consolidadas. As participagdes societarias
incluidas no processo de consolidagao séo:

Participacao  Participacao

Investimentos 31/12/2020 31/12/2019
Cia de Desenvolvimento do Norte Capixaba 100% 100%
Morro do Pilar Minerais S.A. 100% 100%
Asgaard Navegagéao S.A. 100% 100%
Mineragao Marsil Eireli * 0% 0%
Dutovias do Brasil S.A. 100% 100%

(*) Consolidada até 30/06/2019 em decorréncia do distrato mencionado na Nota Explica-
tiva 1. A Companhia detém as seguintes participacdes societarias indiretas por meio da
subsididria Asgaard:

Investimentos Participacéo 31/12/2020 _Participacéo 31/12/2019
Cia de Navegacédo do Amazonas 100% 100%
A Companhia detém as seguintes participagdes societarias indiretas por meio da subsi-
diaria indireta CNA:

Investimentos Participacao 31/12/2020 _Participacéo 31/12/2019
Bourbon Offshore Maritima S.A. 20% 0%
c. Controladas. As controladas sao consolidadas a partir da data em que o controle é
obtido até a data em que esse controle deixa de existir. A Companhia controla a investi-
da quando esté exposta ou tem direitos sobre os retornos varidveis decorrentes de seu
envolvimento com a investida e tem a capacidade de afetar esses retornos por meio de
seu poder sobre a investida. Nas demonstragdes contabeis individuais da controladora,
as informacoes financeiras de controladas s&o reconhecidas através do método de equi-
valéncia patrimonial. d. Negdcios em conjunto. Negécio em conjunto € aquele em que

Data base Data efetiva
da transacao Variagoes da transacgao
ATIVO 31/10/2020 Patrimoniais 18/12/2020
Imobilizado 1121 17) 1.104
Intangivel 267.729 (51) 267678
TOTAL 268.850 (68) 268.782
PASSIVO
Passivo circulante . 1.403 (257) 1.146
TOTAL DO ACERVO LIQUIDO 267.447 189 267636
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